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Positiv utveckling i ÅFs aktie

ÅFs B-aktier är noterade på Stockholms-
börsen sedan januari 1986. Ångpannefören-
ingen har tidigare verkat i föreningsform 
från 1895 till 1980 och från 1981 som 
aktiebolag. ÅFs B-aktier handlas på den 
Nordiska Börsen och ingår i listan Mid Cap 
under beteckningen Angp B. Det samlade 
börsvärdet på ÅFs aktier inklusive A-aktien 
uppgick vid årsskiftet till 2 862 (2 376) MSEK.

Kursutveckling och omsättning
Kvotvärdet är 10 kr/aktie. En börspost omfattar 100 stycken aktier. 
Aktiekursen för Ångpanneföreningen B var vid årets ingång 146 kro-
nor och vid årets slut 169 kronor, en ökning med 16,5 procent. 

Under samma tidsperiod sjönk OMXS-PI-index med 6,0 procent. 
Under året omsattes totalt 9 230 962 (10 975 396) aktier, till ett 
värde av 1 585 (1 622) MSEK. Fördelat per börsdag uppgick 
omsättningen i genomsnitt till 6,34 (6,46) MSEK. Avslut i aktien 
skedde under 100 (100) procent av antalet handelsdagar.

Likviditetsgaranti
I syfte att säkra likviditeten i ÅF-aktien har HQ Bank varit likviditets-
garant sedan 2006. Likviditetsgaranti innebär i korthet att HQ Bank 
förbinder sig att ställa köp- och säljkurser i ÅF-aktien. 

Prisskillnaden (spreaden) får inte vara mer än 2 procent 
beräknat på säljkursen. Spreaden i ÅF-aktien var i genomsnitt 
0,89 (0,78) procent under 2007.

Likviditetsgarantin bekostas av Ångpanneföreningens Forsk-
ningsstiftelse.

ÅF-aktiens utveckling, fem år Totalavkastning, fem år
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Utdelningspolicy och utdelning
Styrelsen har antagit en utdelningspolicy som innebär att aktie-
utdelningen ska motsvara cirka 50 procent av koncernresultatet 
efter skatt exklusive reavinster. För 2007 års verksamhet föreslår 
styrelsen en utdelning om 6,50 (3,00) kronor per aktie.

Aktieägande och konvertibla skuldebrev bland 
medarbetarna
Det vinstandelssystem som beskrivs på sid. 17 ger medarbetarna 
del i företagets värde genom att fonder skapas med bland annat 
ÅF-aktier som placering. Sammantaget ägde ÅF-medarbetare vid 
årsskiftet 07/08 cirka 10 procent av antalet aktier i företaget.

Ett konvertibelprogram på 54 MSEK utgavs 2005 och löper 
fram till 30 juni 2008. Konvertering kunde göras vid två tillfällen 
under 2007 och konverteringskursen var 81,36 kronor. Därmed 
har 566 307 aktier nyemitterats inom ramen för personalkonver-
tibel 2005/2008 av totalt möjliga 660 644 aktier. Utspädning vid 
full konvertering blir 3,8 procent av kapitalet och 2,7 procent av 
rösterna.

Investerarrelationer
ÅFs positiva utveckling återspeglas även i intresset kring ÅFs 
aktie. Bolaget bedriver ett långsiktigt kommunikationsarbete 
 gentemot kapitalmarknaden.

Det omfattade 2007 bland annat en kapitalmarknadsdag den 
20 september med fokus på ÅFs verksamhet inom division Pro-
cess. VD Jonas Wiström beskrev koncernens aktuella situation 
och blickade framåt. Gästtalare vid kapitalmarknadsdagen var fri-
idrottstränaren Agne Bergvall. Ett 40-tal besökare – analytiker, 
institutionella aktieägare, fondförvaltare och media – besökte 
kapitalmarknadsdagen i Stockholm.

För att möta den internationella kapitalmarknadens intresse för 
ÅF genomförde ÅFs VD ”roadshows” till London, Paris och 
Amsterdam.

Analytiker som bevakar ÅF regelbundet
Stefan Wård, Handelsbanken Capital Markets
Johan Dahl, Swedbank Markets
David Jacobsson, Öhman Fondkommission 

”ÅF är ett av de stora bolagen i en expansiv sektor. De har gjort en 
intressant turn-around. Nu går alla divisioner bra med goda margi-
naler och stigande kapacitetsutnyttjande. Det är en glädjande och 
imponerande utveckling. När det gäller branschens framtid ser det ut 
som att investeringskonjunkturen har toppat i Sverige. Trots det tror 
vi på fortsatt stigande bruttoinvesteringar i en lugn och stadig takt. 
Branschens debiteringsgrad kan förbättras ytterligare samtidigt som 
kostnaderna ser ut att vara under kontroll. Dessutom kan det bli ett 

Johan Dahl är aktieanalytiker på Swedbank Markets.
Han har följt den tekniska konsultbranschen ett antal år och följer ÅF nära sedan en tid.

och annat värdeskapande förvärv, vil-
ket gör att det sammantaget fi nns en 
fortsatt potential i sektorn. Allra ljus-
ast ser det ut inom energi och miljö 
där investeringarna kommer att öka kraftigt, vilket gynnar ÅF. 
ÅF passar en investerare som söker ett långsiktigt tillväxtscenario 
i en investeringsintensiv bransch.”
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De tio största ägarna den 28 december 2007
   Innehav Röster
Ägare A-aktier B-aktier procent procent
Ångpanneföreningens 
Forskningsstiftelse  690 934 2 001 348 15,90 36,86
Deutsche Bank  0 1 045 000 6,17 4,32
Skandia Liv  0 879 025 5,19 3,64
SEB Investment Management  0 878 275 5,19 3,63
Swedbank Robur Fonder  0 776 812 4,59 3,21
BNY GCM Client Accounts 0 761 700 4,50 3,15
BNP Paribas Securities Services 0 691 483 4,08 2,86
Stiftelsen Åfond  108 704 550 848 3,89 6,78
JP Morgan Chase Bank 0 535 987 3,16 2,22
Handelsbanken fonder inkl. XACT  0 448 520 2,65 1,86
Summa de 10 största ägarna 799 638 8 568 998 55,32 68,52
Summa övriga ägare 4 800 7 561 797 44,68 31,48
Summa 2007-12-28 804 438 16 130 795 100,00 100,00

Ägare i Sverige och utomlands

28 december 2007 Procent av kapitalet
Sverige 55,9
Övriga Norden 5,2
Övriga Europa 25,5
USA 11,6
Övrigt 1,8

Antalet aktieägare minskade med 558 under 
2007 till 4 609 st

Ägarkategorier

28 december 2007 Procent av kapitalet
Utländska ägare 44
Svenska ägare 56
Varav: 
  Institutioner  90
  Privatpersoner (inklusive fåmansbolag) 10

Storlek på aktieinnehav

28 december 2007 Procent av kapitalet
Antal Antal Andel aktier 
aktier aktieägare procent

<500 3 636 3,1
500–5 000 829 7,4
>5 000 144 89,5
Totalt 4 609 100,0

Aktiekapitalets utveckling
    Förändring av antalet aktier Totalt antal aktier Summa aktier Aktiekapital
År Nom värde Förändring A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier  TSEK
1984 50 ÅF ger ut konvertibla skuldebrev till medarbetarna   727 460  727 460 36,373
1985 50 Omstämpling –42 600 42 600 684 860 42 600 727 460 36,373
1986 50 Nyemission och notering av B-aktien på A listan  300 000 684 860 342 600 1 027 460 51,373
1987 20 Fondemission och split 684 860 1 370 060 1 369 720 1 712 660 3 082 380 61,648
1990 20 Konvertering av 1984 års konvertibla skuldebrev 269 420 480 580 1 639 140 2 193 240 3 832 380 76,648
1994 20 Omstämpling –810 475 810 475 828 665 3 003 715 3 832 380 76,648
1996 20 Fondemission  414 332 1 501 857 1 242 997 4 505 572 5 748 569 114,971
1997 20 Omstämpling –840 778 840 778 402 219 5 346 350 5 748 569 114,971
2004 20 Nyemission  175 807 402 219 5 522 157 5 924 376 118,488
2005 20 Nyemission  37 766 402 219 5 559 923 5 962 142 119,243
2006 10 Split 1:2 402 219 5 559 923 804 438 11 119 846 11 924 284 119,243
2006 10 Nyemission  1 121 527 804 438 12 241 373 13 045 811 130,458
2006 10 Nyemission  3 232 164 804 438 15 473 537 16 277 975 162,780
2007 10 Nyemission  90 951 804 438 15 564 488 16 368 926 163,689
2007 10 Konvertering av 2005/2008 års konvertibla skuldebrev  566 307 804 438 16 130 795 16 935 233 169,352
2008 10 Utspädning vid maximal konvertering lån 2005/2008  94 337 804 438 16 225 132 17 029 570 170,296

Nyckeltal per aktie före utspädning, kr

  2003 2004 2005 2006 2007
Aktiekurs 31 december 58 66 118 146 169
Resultat före skatt 3,73 2,54 17,33 10,81 19,26
Resultat efter skatt 2,44 2,92 15,96 7,38 13,15
Resultat efter skatt efter 
full konvertering 05/08 — — 15,63 7,16 13,11
Eget kapital exklusive 
minoritetsintresse 28 31 46 67 79
Direktavkastning, procent 2,2 2,0 2,1 2,1 3,81)

Utdelning 1,30 1,30 2,50 3,00 6,502)

Årlig omsättningshastighet, ggr 16,3 28,9 65,3 95,3 59,7

1) Beräknad på föreslagen utdelning 2007
2) Föreslagen utdelning




