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ARSREDOVISNING AB ANGPANNEFORENINGEN 2007

Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i TSEK om inget annat anges

1 Redovisningsprinciper

1.1 Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) som har godkants av EG-kommissionen for
tillampning inom EU. Vidare har Redovisningsradets rekommendation RR 30:6
Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen
utom i de fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovisnings-
principer”. De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets och koncer-
nens principer féranleds av begransningar i méjligheterna att tillampa IFRS i
moderbolaget till foljd av ARL och Tryggandelagen samt i vissa fall av skatteskal.

1.2 Forutsattningar vid upprattande av moderbolagets och koncernens
finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgor rappor-
teringsvalutan fér moderbolaget och for koncernen. Det innebér att de finan-
siella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte
annat anges, ar avrundade till narmaste tusental.

Tillgdngar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden, for-
utom vissa finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt véarde.
Finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde bestér av
derivatinstrument och finansiella tillgangar klassificerade som finansiella till-
gangar som kan saljas. Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning
redovisas till det lagsta av det tidigare redovisade vardet och det verkliga
vardet efter avdrag for forsaljningskostnader.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att fore-
tagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgéngar, skulder, intakter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra fak-
torer som under radande forhéllanden synes vara rimliga. Resultatet av
dessa uppskattningar och antaganden anvéands sedan for att bedoma de
redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kéllor. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period andringen gors om andringen endast
paverkat denna period, eller i den period andringen gors och framtida perio-
der om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Bedomningar gjorda av foéretagsledningen vid tillampningen av IFRS som
har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskatt-
ningar som kan medféra vasentliga justeringar i paféljande ars finansiella rap-
porter beskrivs narmare i not 35.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for koncernen har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella
rapporter, om inte annat framgar nedan. Koncernens redovisningsprinciper
har tillampats konsekvent pa rapportering och konsolidering av moderbolag,
dotterforetag samt intagande av intresseforetag i koncernredovisningen.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande
av styrelsen den 18 februari 2008. Koncernens resultat- och balansrakning
och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse
pa arsstamma den 23 april 2008.

1.3 Andrade redovisningsprinciper och upplysningskrav

1.3.1 Andrade och nya redovisningsprinciper for aret

Koncernen har under aret infort foljande, av EU godkanda, nya och andrade
standarder och uttalanden fran IFRIC, som haft nagon paverkan pa redovis-
ning och upplysningar:

IFRS 7 Finansiella Instrument - Upplysningar

Denna standard kraver att koncernen ska lamna information som mojliggor
for anvandarna av dess finansiella rapporter att utvardera betydelsen av fore-
tagets finansiella instrument och karaktaren och omfattningen av risker for-
knippade med dessa.

Tillagg till IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Tillagget kraver att koncernen ska lamna information som gér det mojligt for
anvandarna av dess finansiella rapporter att bedoma foretagets mal, princi-
per och metoder for forvaltning av kapital.

1.3.2 Framtida andringar av redovisningsprinciper

De nya och reviderade standarder och tolkningsuttalanden som antagits av
IASB/IFRIC med ikrafttradande efter balansdagen har inte bedomt paverka
koncernens finansiella rapporter pa annat satt an genom krav pa andrade
presentation och tillkommande upplysningar. Féljande standarder beddms bli
tillampliga:

IFRS 8 Rorelsesegment

Denna standard innehaller upplysningskrav avseende koncernens rorelseseg-
ment och ersatter kravet att definiera primara och sekundara segment for
koncernen baserade pa rorelsegrenar och geografiska omraden. IFRS 8 skall
tillampas for rakenskapsar som borjar 1 januari 2009 eller senare (tidigare
tilldmpning far ske).

Omarbetad IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Standarden har omarbetats for att 0ka vardet av informationen i de finan-
siella rapporterna. Bland annat skall egetkapitaltransaktioner med agare
presenteras i en egen rakning medan Ovriga transaktioner direkt mot eget
kapital presenteras antingen som en fortsattning pa resultatrakningen eller i
en separat rakning Den omarbetade IAS 1 skall tillampas for rakenskapsar
som borjar 1 januari 2009 eller senare.
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1.4 Segmentsrapportering
Ett segment ar en redovisningsmassigt identifierbar del av koncernen som
antingen tillhandahaller produkter eller tjanster (rorelsegrenar), eller varor
eller tjanster inom en viss ekonomisk omgivning (geografiskt omrade), som
ar utsatta for risker och méjligheter som skiljer sig fran andra segment.
Koncernens interna rapporteringssystem ar uppbyggt med tanke pa upp-
foljning av avkastning pé koncernens tjanster varfor rorelsegrenar ar den pri-
mara indelningsgrunden. Geografiska omraden utgér koncernens sekundara
indelningsgrund.
Segmentsinformation lamnas i enlighet med IAS 14 endast fér koncernen.

1.5 Klassificering m m

Anlaggningstillgéngar och langfristiga skulder i moderbolaget och koncernen
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas eller beta-
las efter mer an tolv manader réknat fran balansdagen. Omsattningstill-
gangar och kortfristiga skulder i moderbolaget och koncernen bestar i allt
vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv
manader réknat fran balansdagen.

1.6 Konsolideringsprinciper

1.6.1 Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestammande inflytande fran AB
Angpanneforeningen. Bestammande inflytande innebar direkt eller indirekt en
ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att
erhélla ekonomiska fordelar. Vid beddmningen om ett bestdmmande infly-
tande foreligger, beaktas potentiella rostberattigande aktier som utan drojs-
mal kan utnyttjas eller konverteras.

Dotterforetag redovisas enligt férvarvsmetoden. Metoden innebar att for-
varv av ett dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen
indirekt forvarvar dotterforetagets tillgangar och overtar dess skulder och
eventualforpliktelser. Det koncernmassiga anskaffningsvardet faststalls
genom en forvarvsanalys i anslutning till rorelseforvarvet. | analysen fast-
stalls dels anskaffningsvardet for andelarna eller rérelsen, dels det verkliga

vardet av forvéarvade identifierbara tillgangar samt 6vertagna skulder, eventu-

alforpliktelser och for emitterade egetkapitalinstrument som lamnats som
vederlag i utbyte mot de forvarvde nettotillgdngarna, samt transaktionskost-
nader som ar direkt hanforbara till férvarvet.

Skillnaden mellan anskaffningsvardet for dotterforetagsaktierna och det
verkliga vardet av férvarvade tillgangar, dvertagna skulder och eventualfor-
pliktelser utgor koncernmassig goodwill.

Dotterforetags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och
med forvarvstidpunkten till det datum da det bestammande inflytandet upphor.

1.6.2 Intresseforetag

Intresseféretag ar de foretag for vilka koncernen har ett betydande men inte
bestammande inflytande 6ver den driftsméassiga och finansiella styrningen,
vanligtvis genom andelsinnehav mellan 20 procent och 50 procent av roste-
talet. Fran och med den tidpunkt som det betydande inflytandet erhalls redo-
visas andelar i intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden i koncernredovis-
ningen. Kapitalandelsmetoden innebar att det i koncernen redovisade vardet

pa aktierna i intresseféretagen motsvaras av koncernens andel i intressefére-

tagens egna kapital samt koncernmassig goodwill och andra eventuella kvar-
varande varden pa koncernmassiga 6ver- och undervarden. | koncernens
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resultatrékning redovisas som "Andel i intresseforetags resultat” koncernens
andel i intresseforetagens nettoresultat efter skatt och minoritet justerat for
eventuella avskrivningar, nedskrivningar eller upplosningar av férvarvade
over- respektive undervarden. Erhallna utdelningar fran intresseforetaget
minskar investeringens redovisade varde.

Eventuell skillnad vid forvarvet mellan anskaffningsvardet for innehavet
och agarforetagets andel av det verkliga véardet netto av intresseforetagets
identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser redovisas i enlighet
med IFRS 3 Rérelseforvarv.

Nar koncernens andel av redovisade forluster i intresseforetaget oversti-
ger det redovisade vardet pa andelarna i koncernen reduceras andelarnas
varde till noll. Avrakning for forluster sker aven mot langfristiga finansiella
mellanhavanden utan sakerhet, vilka till sin ekonomiska innebord utgor del av
agarforetagets nettoinvestering i intresseféretaget. Fortsatta forluster redo-
visas inte savida inte koncernen har lamnat garantier for att tacka forluster
uppkomna i intresseféretaget. Kapitalandelsmetoden tillampas fram till den
tidpunkt nar det betydande inflytandet upphor.

1.6.3 Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och orealise-
rade vinster eller forluster som uppkommer fran transaktioner mellan kon-
cernforetag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovis-
ningen. Orealiserade vinster som uppkommer fran transaktioner med intres-
seforetag och gemensamt kontrollerade foretag elimineras i den utstrackning
som motsvarar koncernens agarandel i foretaget. Orealiserade forluster eli-
mineras pa samma satt som orealiserade vinster, men endast i den utstrack-
ning det inte finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov.

1.7 Utlandsk valuta

1.7.1 Transaktioner i utlédndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan med
den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgadngar och
skulder i utlandsk valuta réknas om till den funktionella valutan till den valuta-
kurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningarna redovisas i resultatrdkningen. Icke-monetara tillgangar och
skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omréknas till valuta-
kurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetara tillgangar och skulder som redo-
visas till verkliga varden omraknas till den funktionella valutan till den kurs
som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde, valutakursforand-
ringen redovisas sedan pa samma satt som 6vrig vardeforandring avseende
tillgangen eller skulden.

Funktionell valuta ar valutan i de primara ekonomiska miljoer dar de i kon-
cernen ingaende bolagen bedriver sin verksamhet. Moderbolagets funktio-
nella valuta, tillika rapporteringsvaluta, ar svenska kronor. Koncernens rap-
porteringsvaluta ar svenska kronor.

1.7.2 Utlandska verksamheters finansiella rapporter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra
koncernmassiga éver och undervérden, omraknas till svenska kronor med
den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och kostnader i en
utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor med en genomsnittskurs
som utgdr en approximation av kurserna vid respektive transaktionstidpunkt.
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Omrakningsdifferenser som uppstar i samband med omrakning av en
utlandsk nettoinvestering redovisas direkt i omrakningsreserven i eget kapi-
tal. Vid avyttring av en utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten
hanforliga ackumulerade omrakningsdifferenserna efter avdrag for eventuell
valutasakring i koncernens resultatrakning.

Sedan 1 januari 2004 det vill saga tidpunkten for dvergang till redovisning
enligt IFRS har omrakningsdifferenser redovisats i omrakningsreserven inga-
ende i eget kapital.

1.8 Intékter

Intakter fran utforda tjanster redovisas i enlighet med IAS 18. Successiv
vinstavrakning tillampas pa alla de uppdrag déar utfallet kan beraknas pa ett
tillfredsstallande sétt. Huvuddelen av uppdragen utférs pa Iépande rakning
varvid intékterna redovisas nar arbetet utfors och faktureras normalt kun-
derna paféljande manad. | de fall fastpris forekommer redovisas intékterna i
resultatrakningen baserat pa fardigstallandegraden pa balansdagen. Fardig-
stallandegraden faststalls genom att en uppdragsledare eller sektionschef
gor en skriftlig bedomning av utfort och aterstaende arbete. Intakter redovi-
sas inte om det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna inte kommer att
tillfalla koncernen. Om det rader betydande osakerhet avseende betalning
eller vidhéangande kostnader sker ingen intaktsforing.

1.9 Rorelsekostnader och finansiella intakter och kostnader

1.9.1 Operationella leasingavtal

Kostnader avseende operationella leasingavtal redovisas i resultatrédkningen
linjart dver leasingperioden. Formaner erhallna i samband med tecknandet av
ett avtal redovisas som en del av den totala leasingkostnaden i resultatrak-
ningen. Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.

1.9.2 Finansiella leasingavtal
Minimileaseavgifterna fordelas mellan rantekostnad och amortering péa den
utestaende skulden. Réantekostnaden fordelas Over leasingperioden sa att

varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast ran-

tesats for den under respektive period redovisade skulden. Variabla avgifter
kostnadsfors i de perioder de uppkommer.

1.9.3 Finansiella intakter och kostnader
Finansiella intakter och kostnader bestar av ranteintakter pa bankmedel och
fordringar, rantekostnader pa lan, utdelningsintakter och valutakursdifferenser.

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder beraknas med
tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som gor att
nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under rantebindningstiden blir
lika med det redovisade vérdet av fordran eller skulden. Rdntekomponenten i
finansiella leasingbetalningar ar redovisad i resultatrakningen genom tillamp-
ning av effektivrantemetoden. Réanteintakter inkluderar periodiserade belopp
av transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillna-
der mellan det ursprungliga vardet av fordran och det belopp som erhalls vid
forfall.

Utdelningsintékt redovisas nér réatten att erhélla betalning faststallts.

Koncernen och moderbolaget aktiverar inte ranta i tillgangars anskaff-
ningsvarden.

1.10 Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa till-
gangssidan likvida medel, kundfordringar, aktier och andra eget kapitalinstru-
ment samt derivat. Bland skulder och eget kapital aterfinns leverantérsskul-
der, utgivna skuld- och egetkapitalinstrument, laneskulder samt derivat.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar
bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas
upp i balansrakningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten
har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om fak-
tura annu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgéng tas bort fran balansrakningen nér réttigheterna i avta-
let realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem. Detsamma
géller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balans-
rakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Det-
samma galler for del av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen,
som utgdr den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra till-
gangen.

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgangens
noterade kopkurs pa balansdagen. For ytterligare information se not 26.

1.10.1 Klassificering och vérdering
Finansiella instrument som inte ar derivat redovisas initialt till anskaffnings-
varde motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktions-
kostnader for alla finansiella instrument forutom de som tillhor kategorin
finansiell tillgang som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka
redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt
instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifran vilket syfte instru-
mentet férvarvades. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet
varderas efter forsta redovisningstillfallet sdsom beskrivs nedan.
Derivatinstrument redovisas initialt till verkligt varde innebarande att
transaktionskostnader belastar periodens resultat. Efter den initiala redovis-
ningen redovisas derivatinstrument pa satt som beskrivs nedan. Anvéands
derivatinstrument for sakringsredovisning och till den del denna ar effektiv,
redovisas vardeforandringar pé derivatinstrumentet pa samma rad i resultat-
rakningen som den sakrade posten. Aven om sékringsredovisning inte tillam-
pas, redovisas vardeokningar respektive vardeminskningar pa derivatet som
intakter respektive kostnader inom rorelseresultatet eller inom finansnettot
baserat pa syftet med anvandningen av derivatinstrumentet och huruvida
anvandningen relateras till en rorelsepost eller en finansiell post. Vid sak-
ringsredovisning redovisas ineffektiv del pa samma satt som vardeférand-
ringar pa derivat som inte anvéands for sékringsredovisning.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat,
som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte ar noterade
pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till upplupet anskaffnings-
varde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som
beraknades vid anskaffningstidpunkten. Tillgangar med kort I6ptid diskonteras
inte.

Kundfordran redovisas till det belopp som beraknas inflyta, d.v.s efter
avdrag for osékra fordringar som bedémts individuellt. Nedskrivningar av
kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.

Ovriga fordringar klassificeras som langfristiga fordringar om innehavs-
tiden ar langre an ett ar och om de ar kortare som ovriga fordringar.
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Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga tillgodo-
havanden hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga likvida pla-
ceringar med en l6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre mana-
der vilka ar utsatta for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Finansiella tillgéngar som kan saljas
| kategorin finansiella tillgdngar som kan saljas ingér finansiella tillgangar som
inte klassificerats i nagon annan kategori eller finansiella tillgangar som fore-
taget initialt valt att klassificera i denna kategori. Innehav av aktier och ande-
lar som inte redovisas som dotterféretag, intresseforetag eller joint ventures
redovisas har. Tillgangar i denna kategori varderas lopande till verkligt varde
med vardeforandringar redovisade mot eget kapital, dock ej sadana som
beror pa nedskrivningar, ej heller ranta pa skuldinstrument och utdelningsin-
takter samt valutakursdifferenser pa monetara poster vilka redovisas i resul-
tatrakningen. Vid avyttring av tillgangen redovisas ackumulerad vinst/forlust,
som tidigare redovisats i eget kapital, i resultatrakningen.

Finansiella placeringar utgor, beroende pa avsikten med innehavet, antin-
gen finansiella anlaggningstillgangar om innehavstiden ar langre an ett ar
eller kortfristiga placeringar om de ar kortare an ett ar.

Andra finansiella skulder

Lan samt ovriga finansiella skulder, t.ex. leverantérsskulder, ingar i denna
kategori. Skulderna vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Leverantérs-
skulder har kort forvantad I6ptid och varderas utan diskontering till nominellt
belopp.

Langfristiga skulder har en forvantad 16ptid langre an ett ar medan kort-
fristiga skulder har en I6ptid kortare an ett ar.

Konvertibla skuldebrev kan konverteras till aktier genom att motparten
utnyttjar sin option att konvertera fordringsratten till aktier och redovisas
som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en skulddel och en
egetkapitaldel. Skuldens verkliga varde berdknas genom att de framtida
betalningsflodena diskonteras med den aktuella marknadsrantan for en lik-
nande skuld, utan ratt till konvertering. Vardet pa egetkapitalinstrumentet
beraknas som skillnaden mellan emissionslikviden da det konvertibla skulde-
brevet gavs ut och det verkliga vardet av den finansiella skulden vid emissions-
tidpunkten. Eventuell uppskjuten skatt hanforlig till skulden vid emissionstid-
punkten avraknas fran det redovisade vardet av egetkapitalinstrumentet.
Transaktionskostnader i samband med emission av ett sammansatt finan-
siellt instrument fordelas pa skulddelen och egetkapitaldelen proportionellt
mot hur emissionslikviden fordelas. Rantekostnaden redovisas i resultatrak-
ningen och beréknas med effektivrantemetoden.

1.11 Derivatinstrument och sakringsatgarder

AF anvander i mindre omfattning derivat for att sakra framtida flsden. De
derivatinstrument som anvands for sékring av framtida kassafloden redovi-
sas i balansrakningen till verkligt varde. Vardeforandringarna redovisas direkt
mot eget kapital i sakringsreserven tills dess att det sékrade flodet traffar
resultatrakningen, varvid sakringsinstrumentets ackumulerade vardeforand-
ringar dverfors till resultatréakningen for att dar méta resultateffekterna fran
den sakrade transaktionen. De sakrade flodena kan vara bade kontrakterade
och prognostiserade transaktioner.
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For att uppfylla kraven pa sakringsredovisning enligt IAS 39 kravs att det
finns en entydig koppling till den sékrade posten. Vidare kravs att sakringen
effektivt skyddar den sakrade posten, att séakringsdokumentation uppréttats
och att effektiviteten kan matas. Vinster och forluster avseende sakringar
redovisas i resultatrakningen vid samma tidpunkt som vinster och forluster
redovisas for de poster som sakrats

1.12 Materiella anlaggningstillgangar

1.12.1 Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen om
det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att komma bolaget
till del och anskaffningsvardet for tillgdngen kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt. Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffnings-
varde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar. | anskaffningsvérdet ingar inkdpspriset samt kostnader direkt hanfor-
bara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i
enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt hanférbara kost-
nader som ingdr i anskaffningsvardet ar kostnader for leverans och hante-
ring, installation, lagfarter, konsulttjanster och juristtjanster. Lanekostnader
ingér inte i anskaffningsvardet for egenproducerade anlaggningstillgangar.
Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar nedan.

Materiella anlaggningstillgdngar som bestar av delar med olika nyttjande-
perioder behandlas som separata komponenter av materiella anlaggnings-
tillgangar.

Det redovisade vérdet fér en materiell anlaggningstillgang tas bort ur
balansréakningen vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekono-
miska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av till-
gangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av
en tillgang utgors av skillnaden mellan forsaljningspriset och tillgangens redo-
visade varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust
redovisas som Ovrig rorelseintakt/~kostnad

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvérdet endast om det ar sanno-
likt att de framtida ekonomiska fordelar som &r férknippade med tillgangen
kommer att komma féretaget till del och anskaffningsvardet kan beraknas pa
ett tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i
den period de uppkommer. Avgorande fér bedomningen nar en tillkommande
utgift 1dggs till anskaffningsvéardet & om utgiften avser utbyten av identifie-
rade komponenter, eller delar darav, varvid sadana utgifter aktiveras. Aven i
de fall ny komponent tillskapats laggs utgiften till anskaffningsvardet. Eventu-
ella oavskrivna redovisade varden pa utbytta komponenter, eller delar av
komponenter, utrangeras och kostnadsfors i samband med utbytet. Repara-
tioner kostnadsfores I6pande.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod, mark
skrivs inte av. Koncernen tillampar komponentavskrivning vilket innebér att
komponenternas bedémda nyttjandeperiod ligger till grund for avskrivningen.
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1.12.2 Leasade tillgangar

Avseende leasade tillgangar tillampas IAS 17. Leasing klassificeras i koncern-
redovisningen antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell lea-
sing foreligger da de ekonomiska riskerna och formanerna som ar forknip-
pade med dgandet i allt vasentligt ar dverforda till leastagaren, om sa ej ar
fallet ar det fraga om operationell leasing.

Tillgédngar som forhyrs enligt finansiella leasingavtal har redovisats som
tillgang i koncernens balansrakning. Forpliktelsen att betala framtida leasing-
avgifter har redovisats som lang- och kortfristiga skulder. De leasade till-
gangarna avskrivs enligt plan medan leasingbetalningarna redovisas som
ranta och amortering av skulderna.

Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsfors éver [optiden
med utgéngspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig at fran vad som de
facto erlagts som leasingavgift under aret.

1.12.3 Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart éver tillgangens beréknade nyttjandeperiod. De berak-

nade nyttjandeperioderna ar:

ADB-utrustning 3ar
Bilar 5 ar
Kontorsutrustning 5 ar
Kontorsmabler 10 &r

Byggnader (rorelsefastigheter) 40-100 ar
Rorelsefastigheten bestar av ett antal komponenter med olika nyttjandeperi-
oder. Huvudindelningen &r byggnader och mark. Ingen avskrivning sker pa
komponenten mark vars nyttjandeperiod bedoms som obegransad. Byggna-
derna bestar emellertid av flera komponenter vars nyttjandeperioder varie-
rar. Nyttjandeperioderna har bedomts variera mellan 40-100 ar pa dessa
komponenter.

Foljande huvudgrupper av komponenter har identifierats och ligger till
grund for avskrivningen pa byggnader:

Stomme och grund 100 ar
Yttre ytskikt; fasader, yttertak m.m. 67 ar
Golv, dérrar och elinstallationer 67 ar

Installationer; varme, VVS, ventilation, hissar m.m. 40 ar
Bedomning av en tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gors arligen.

1.13 Immateriella tillgangar

1.13.1 Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet for rorelsefor-
varv och det verkliga vardet av forvarvade tillgangar, 6vertagna skulder samt
eventualforpliktelser.

Betraffande goodwill i forvarv som agt rum fore den 1 januari 2004 har
koncernen vid dvergangen till IFRS inte tillampat IFRS retroaktivt utan det per
denna dag redovisade vardet utgor fortsattningsvis koncernens anskaff-
ningsvarde, efter nedskrivningsprévning.

Goodwill fordelas till kassagenererande enheter och testas arligen for ned-

skrivningsbehov (se redovisningsprinciper 1.14). Goodwill varderas saledes
till anskaffningsvarde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Good-
will som uppkommit vid forvarv av intresseforetag inkluderas i det redovi-
sade vérdet for andelar i intresseforetag.

Vid rérelseforvarv dar anskaffningskostnaden understiger nettovardet av
forvarvade tillgangar och overtagna skulder samt eventualforpliktelser, redo-
visas skillnaden direkt i resultatrakningen.

1.13.2 Forskning och utveckling
Utgifter for forskning som syftar till att erhélla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap redovisas som kostnad d& de uppkommer.

Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kunskap tillam-
pas for att astadkomma nya eller férbattrade produkter eller processer,
redovisas som en tillgéang i balansrakningen, om produkten eller processen
ar tekniskt och kommersiellt anvéndbar och foretaget har tillréckliga resurser
att fullfolja utvecklingen och darefter anvanda eller salja den immateriella till-
gangen. Det redovisade vardet inkluderar utgifter for material, direkta utgif-
ter for 16ner och indirekta utgifter som kan hanforas till tillgangen pa ett rim-
ligt och konsekvent satt. Ovriga utgifter for utveckling redovisas i resultat-
rakningen som kostnad nar de uppkommer. | balansrakningen redovisade
utvecklingskostnader ar upptagna till anskaffningsvarde minus ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

1.13.3 Ovriga immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgangar som forvarvas av koncernen redovisas till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar (se nedan) och ned-
skrivningar (se redovisningsprinciper 1.14).

Nedlagda kostnader for internt genererad goodwill och internt genererade
varumarken redovisas i resultatrakningen nar kostnaden uppkommer.

1.13.4 Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgangar redovisas som
en tillgang i balansrakningen endast da de 6kar de framtida ekonomiska for-
delarna for den specifika tillgangen till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter
kostnadsfors nar de uppkommer.

1.13.5 Avskrivning

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart 6ver immateriella tillgang-
ars beraknade nyttjandeperioder, savida inte sadana nyttjandeperioder ar
obestamda. Goodwill och immateriella tillgdngar med en obestamd nyttjan-
deperiod provas for nedskrivningsbehov arligen eller sa snart indikationer
uppkommer som tyder pa att tillgdngen ifrdga har minskat i varde. Avskriv-
ningsbara immateriella tillgangar skrivs av fran det datum da de éar tillgang-
liga for anvandning. De beraknade nyttjandeperioderna ar:

Balanserade utvecklingsutgifter 1-3ar
Forvarvade immateriella tillgangar 1-5 ar

1.14 Nedskrivningar

De redovisade vérdena for koncernens tillgdngar — med undantag for till-
gangar for forsaljning redovisade enligt IFRS 5 och uppskjutna skatteford-
ringar — provas vid varje balansdag for att bedéma om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. Om nagon sadan indikation finns beraknas tillgangens
atervinningsvarde. For undantagna tillgangar enligt ovan provas vérderingen
enligt respektive standard.
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1.14.1 Nedskrivningsprovning fér materiella och immateriella tillgdngar samt
andelar i dotterforetag och intresseféretag
Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt varde minus forsaljningskostna-
der och nyttjandevardet. Vid berakning av nyttjandevérdet diskonteras fram-
tida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och
den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen. For en tillgang som
inte genererar kassafloden som &r vésentligen oberoende av andra tillgdngar
beraknas atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken till-
gangen hor. En nedskrivning gérs med det belopp med vilket tillgangens
redovisade varde dverstiger dess atervinningsvarde. Nedskrivning av till-
gangar hanforliga till en kassagenererande enhet fordelas i forsta hand till
goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning av 6vriga tillgangar
som ingar i enheten.

For goodwill och andra immateriella tillgadngar med obestambar nyttjande-
period och immateriella tillgdngar som annu ej ar fardiga for anvandning
beraknas atervinningsvardet arligen.

1.14.2 Nedskrivningsprévning for finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis pa
att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar ar i behov av nedskrivning.
Objektiva bevis utgors dels av observerbara forhallanden som intraffat och
som har en negativ inverkan pa mojligheten att atervinna anskaffningsvérdet,
dels av betydande eller utdragen minskning av det verkliga vardet for en
investering i en finansiell placering klassificerad som en finansiell tillgang
som kan saljas.

Vid nedskrivning av ett egetkapitalinstrument som &r klassificerat som en
finansiell tillgdng som kan saljas omfors tidigare redovisad ackumulerad vinst
eller forlust i eget kapital till resultatrakningen.

Atervinningsvardet for tillgangar tilhérande kategorin lanefordringar och
kundfordringar vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde beraknas som
nuvardet av framtida kassafloden diskonterade med den effektiva ranta som
gallde da tillgdngen redovisades forsta gangen. Tillgdngar med en kort 10ptid
diskonteras inte. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

1.14.3 Aterféring av nedskrivningar
En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivnings-
behovet inte langre foreligger och det har skett en forandring i de antagan-
den som lag till grund for berakningen av atervinningsvardet. Nedskrivning av
goodwill aterfors dock aldrig. En reversering gors endast i den utstréckning
som tillgéngens redovisade varde efter aterforing inte dverstiger det redovi-
sade véarde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar
aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde aterfors om en senare 6kning av atervinningsvar-

det objektivt kan hanforas till en handelse som intréffat efter det att nedskriv-

ningen gjordes.

Nedskrivningar av eget kapitalinstrument som ar klassificerade som finan-
siella tillgdngar som kan saljas, vilka tidigare redovisats i resultatrakningen
far inte senare aterforas via resultatrakningen. Det nedskrivna vardet ar det
varde fran vilket efterfoljande omvarderingar gors, vilka redovisas direkt mot
eget kapital. Nedskrivningar av rantebarande instrument, klassificerade som
finansiella tillgadngar som kan saljas, aterfors over resultatrakningen om det
verkliga véardet 6kar och 6kningen objektivt kan hanforas till en handelse som
intraffade efter det att nedskrivningen gjordes.
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1.15 Utdelning
Utdelningar redovisas som skuld efter det att bolagsstamman godkant utdel-
ningen.

1.16 Ersattningar till anstéllda

1.16.1 Avgiftsbestamda pensionsplaner

Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda pensionsplaner redovisas
som en kostnad i resultatrakningen nar de uppstar.

1.16.2 Formansbestamda pensionsplaner

Koncernens forpliktelse avseende formansbestamda pensionsplaner berak-
nas separat for varje plan genom en uppskattning av den framtida ersattning
som de anstéllda intjanat genom sin anstallning i bade innevarande och tidi-
gare perioder. Denna ersattning diskonteras till ett nuvarde. Diskonterings-
rantan ar rantan pa balansdagen pa en forstklassig foretagsobligation med
en I0ptid som motsvarar koncernens pensionsforpliktelser. Nar det inte finns
en aktiv marknad for sadana foretagsobligationer anvéands istallet marknads-
rantan pa statsobligationer med en motsvarande l6ptid. Berakningen utfors
av en kvalificerad aktuarie med anvandande av den sa kallade "Projected unit
credit” metoden.

Nar ersattningarna i en plan forbattras, redovisas den andel av den dkade
ersattningen som hanfor sig till de anstéalldas tjanstgéring under tidigare peri-
oder som en kostnad i resultatrakningen linjart fordelad dver den genomsnitt-
liga perioden tills ersattningarna helt ar intjanade. Om ersattningen ar fullt
ut intjanad redovisas en kostnad i resultatrakningen direkt.

Aktuariella vinster och férluster redovisas direkt mot eget kapital.

Nar det finns en skillnad mellan hur pensionskostnaden faststalls i juridisk
person och koncern redovisas en avsattning eller fordran avseende sérskild
|6neskatt baserat pa denna skillnad. Avsattningen eller fordran nuvardesbe-
raknas ej.

1.16.3 Ovriga langfristiga erséttningar
Samma principer tillampas som for formansbestamda planer.

1.16.4 Ersattningar vid uppsagning

En avsattning redovisas i samband med uppsagningar av personal endast om
foretaget ar bevisligen forpliktigat att avsluta en anstallning fore den normala
tidpunkten eller nar ersattningar lamnas som ett erbjudande for att upp-
muntra frivillig avgang. For att foretaget skall vara forpliktigat att avsluta en
anstallning kravs bland annat en detaljerad plan som minst innehaller arbets-
plats, befattningar och ungefarligt antal berérda personer samt ersattning-
arna for varje personalkategori eller befattning och tiden for planens genom-
forande.

1.17 Avséttningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar koncernen har en befintlig
legal eller informell forpliktelse som en foljd av en intraffad handelse, och det
ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for att
reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
Dér effekten av nér i tiden betalning sker ar vasentlig, berédknas avsattningar
genom diskontering av det forvantade framtida kassaflodet till en réantesats
fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tids-
varde och, om det ar tillampligt, de risker som ar forknippade med skulden.
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En avsattning for omstrukturering redovisas nar koncernen har faststallt
en utforlig och formell omstruktureringsplan, och omstruktureringen har
antingen paborjats eller blivit offentligt tillkannagiven. Ingen avsattning gors
for framtida rorelsekostnader.

1.18 Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter
redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktion redovisas
direkt mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslu-
tade per balansdagen, hit hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidi-
gare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med utgangs-
punkt i temporéra skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa
tillgangar och skulder. Foljande temporara skillnader beaktas inte; for tempo-
rar skillnad som uppkommit vid forsta redovisningen av goodwill, forsta redo-

visningen av tillgangar och skulder som inte ar rorelseforvarv och vid tidpunk-

ten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktig resul-
tat, vidare beaktas inte heller temporara skillnader hanforliga till andelar i
dotter- och intresseforetag dar moderforetaget, investeraren eller samaga-
ren kan styra tidpunkten for aterforing av de temporara skillnaderna samt att
det ar sannolikt att en s&dan aterforing inte sker inom éverskadlig framtid.
Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade varden pa till-
gangar eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten
skatt berdknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader
och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduce-
ras nar det inte langre bedoéms sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer vid utdelning redo-
visas vid samma tidpunkt som nar utdelningen redovisas som en skuld.

1.19 Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning
Inneborden av att en anlaggningstillgang klassificerats som innehav for for-
saljning ar att dess redovisade varde kommer att atervinnas i huvudsak
genom forsaljning och inte genom anvéandning.

Vid forsta klassificering som innehav for forsaljning redovisas anlagg-
ningstillgangar till det lagsta av redovisat varde och verkligt varde med
avdrag for forsaljningskostnader.

1.20 Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt &tagande som har-
ror fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas endast av en eller
flera osakra framtida handelser eller nar det finns ett &tagande som inte
redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av det inte ar troligt att
ett utflode av resurser kommer att kravas.

1.21 Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen han-
forligt till moderbolagets aktiedgare och pa det vagda genomsnittliga antalet
aktier utestaende under aret. Vid berakningen av resultat per aktie efter
utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta
hansyn till effekter av utspadande potentiella stamaktier, vilka under rappor-
terade perioder harror fran konvertibla skuldebrev och optioner utgivna till
anstallda.

1.22 Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Redovisningsradets rekommendation RR 32:06, Redovis-
ning for juridisk person. RR 32:06 innebar att moderbolaget i &rsredovis-
ningen for den juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkanda
IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovis-
ning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg
som skall goras fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderbola-
gets redovisningsprinciper framgar nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finan-
siella rapporter.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper

1.22.1 Dotterféretag och intresseféretag

Andelar i dotter- och intresseforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaff-
ningsvarde metoden. Som intakt redovisas endast erhélina utdelningar under
forutsattning att dessa harror fran vinstmedel som intjanats efter forvarvet.
Utdelningar som Gverstiger dessa intjdnade vinstmedel betraktas som en
aterbetalning av investeringen och reducerar andelens redovisade varde.

1.22.2 Intéakter

Forséljning av varor och utférande av tjansteuppdrag

| moderbolaget resultatredovisas tjansteuppdrag enligt ARL 2 kap 4§ nar
tjansten ar fardigstalld. Intill dess redovisas pagaende arbeten for annans
rakning avseende tjansteuppdrag till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Utdelningar
Utdelningsintakt redovisas nar ratten att erhalla betalning bedéms som
saker.

1.22.3 Materiella anlaggningstillgangar

Leasade tillgangar

| moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operatio-
nell leasing.

1.22.4 Immateriella anlaggningstillgdngar

Forskning och utveckling

I moderforetaget redovisas samtliga utgifter for utveckling som kostnad i
resultatrakningen.
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1.22.5 Anlaggningstillgdngar som innehas for férséljning

IFRS 5 tillampas med de undantag som anges i RR 32:06.8-9. Enligt IFRS 5
skall tillgangar till forsaljning redovisas separat i balansrakningen och verk-
samheter under avveckling redovisas separat i resultatrakningen. Detta dver-
ensstammer dock inte med uppstallningsformerna till &rsredovisningslagen.
Informationen ifraga liksom 6vrig information som skall framga enligt IFRS 5,
lamnas darfor i noter. Vidare tillampas inte reglerna i IFRS 5, som foreskriver
att anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning inte skall skrivas av
utan avskrivning sker i enlighet med arsredovisningslagen.

1.22.6 Finansiella garantier

Moderbolagets finansiella garantiavtal bestar i huvudsak av borgensforbindel-

ser till forman for dotterforetag och intresseféretag. Finansiella garantier
innebér att bolaget har ett atagande att ersatta innehavaren av ett skuldin-
strument for forluster som denne adrar sig pa grund av att en angiven galde-
nar inte fullgér betalning vid forfall enligt avtalsvillkoren. For redovisning av
finansiella garantiavtal tillampar moderbolaget RR 32,06.70 som innebar en
lattnad jamfort med reglerna i IAS 39 nar det géller finansiella garantiavtal
utstallda till forman for dotterforetag och intresseforetag. Moderbolaget
redovisar finansiella garantiavtal som avsattning i balansrakningen néar bola-
get har ett atagande for vilket betalning sannolikt erfordras for att reglera
atagandet.

1.22.7 Ersattningar till anstéllda

Férmansbestamda pensionsplaner

| moderbolaget tillampas andra grunder for berakning av formansbestamda
pensionsplaner an de som anges i IAS 19. Moderbolaget foljer Tryggandela-
gens bestammelser och Finansinspektionens foreskrifter eftersom detta ar
en forutsattning for skattemassig avdragsratt. De vasentligaste skillnaderna
jamfort med reglerna i IAS 19 &r hur diskonteringsrantan faststalls, att berak-
ning av den férmansbestamda forpliktelsen sker utifran nuvarande Iéneniva
utan antagande om framtida I6nedkningar, och att alla aktuariella vinster och
forluster redovisas i resultatrakningen da de uppstar.
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1.22.8 Skatter

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatte-
skuld. | koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa
uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

1.22.9 Koncernbidrag och aktieagartillskott for juridiska personer

Foretaget redovisar koncernbidrag och aktiedgartillskott i enlighet med utta-
landet fran Redovisningsradets Akutgrupp. Aktiedgartillskott fors direkt mot
eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i
den man nedskrivning ej erfordras.

Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebdrd. Det innebér att kon-
cernbidrag som lamnats i syfte att minimera koncernens totala skatt redovi-
sas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skatte-
effekt. Koncernbidrag som ar att jamstalla med en utdelning redovisas som
en utdelning. Det innebér att erhéllet koncernbidrag och dess aktuella skatte-
effekt redovisas Over resultatrakningen. Lamnat koncernbidrag och dess
aktuella skatteeffekt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel. Koncern-
bidrag som ar att jamstalla med aktieagartillskott redovisas, med beaktande
av aktuell skatteeffekt, hos mottagaren direkt mot balanserade vinstmedel.
Givaren redovisar koncernbidraget och dess aktuella skatteeffekt som inves-
tering i andelar i koncernforetag, i den man nedskrivning ej erfordras.
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2 Segmentsrapportering
Primara segment — per division, MSEK
Kontroll Infrastruktur Process Engineering System Ovrigt & elim. AF Koncernen
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Intakter
Forsalining till externa kunder 268,3 2143 1156,7 9579 8750 1011,1 11005 5849 409,1 2884 52,0 57,0 38616 31136
Ovriga rorelseintakter 0,7 20,0 0,7 20,0
Forsalining mellan segment 1,6 1,3 50,9 36,1 99,7 81,1 97 174 23,8 20,4 -185,7 -156,3 — —
Summa intakter 2699 2156 12076 9940 9747 10922 11102 6023 4329 3088 -1330 -793 38623 31336
Rérelsekostnader 2224 -1888 -10759 9019 -8938 -1061,5 -1002,7 -547,3 -2685 -2878 -183 79,3 -3481,6-2907,3
Avskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar -09 -09 2,1 -15 -3,2 -10,4 -1,3 -16 -1,0 -0,5 -06 -1,0 -91 -159
Avskrivningar materiella
anlaggningstillgangar -52 50 -10,2 -10,5 -10,2 -10,5 -06 -04 -2,8 =356 -10,7 -12,2 -39,7 42,1
Rérelseresultat 414 209 1194 80,1 67,5 9,8 1056 53,0 36,5 170 -385 -125 3319 1683
Varav andel i intresseforetags
resultat 25 1,7 1,0 1,3 0,6 0,8 — — — — — — 4,1 3,8
Rérelsemarginal, % 15,3 9,7 99 81 6,9 0,9 9,5 8,8 8,4 55 289 158 8,6 54
Tillgangar & Skulder
Immateriella anlaggningstillgangar 0,5 1,3 158,0 1279 395,6 200,2 488,0 478,1 41,6 45,4 — — 10837 8529
Materiella anlaggningstillgangar 108 10,3 274 238 126,3 22,1 1,2 0,6 5,0 58 40,0 40,7 210,7 103,3
Ovriga tillgangar 1304 46,9 446,4 3289 8530 612,2 943 11,4 1563 1096 -179,2 533 1501,2 11623
Varav kapitalandelar
i intresseféretag 4.2 2,6 09 154 6,1 55 — — — — — — 11,2 235
Summa tillgangar 141,7 585 631,8 480,6 13749 834,5 583,5 490,1 2029 160,8 -139,2 940 27956 21185
Summa skulder 589 41,3 362,5 230,0 12333 505,8 465,7 458,1 1247 88,5 -788,7 -463,4 14564 860,3
Ovrig segmentsinformation
Arets investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar 0,0 0,6 31,4 791 2154 130,2 9,3 486,1 -2,7 42,3 — — 2534 7383
Arets investeringar i materiella
anlaggningstillgangar 58 22,0 17,4 96 117,7 17,8 3,6 9,4 2,0 35 220 10,2 168,6 72,6
Segmentsrapportering
L . . - pen om "armslangds avstand” d.v.s. mellan parter som ar oberoende av
Den primara indelningsgrunden for segment baseras pa rorelsegrenar, e ) :
o . ) A - varandra, valinformerade och med ett intresse av att transaktionerna
koncernens divisioner. Syftet ar att indela divisionerna med utgangspunkt enomfrs
fran kunderna och den egna kompetensen. Koncernens operativa struktur g Alla k ) tiva tillos h skulder har hanférts direkt tl
h den interna rapporteringen till koncernledning och styrelse bygger pa _ Ala Koncernens operativa tilgangar och skulder har haniorts dirext
oc - o o ; division eller fordelats per division. | segmentets materiella investeringar
en redovisning av divisionerna. Forsaljningen inom koncernen mellan seg- - A )
A A s . e ingér samtliga investeringar.
ment baseras pa ett marknadsmassigt internpris, vilket bygger pa princi-
Sekundara segment — per geografiskt omrade, MSEK Sverige Utanfor Sverige Summa
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Forsaljning till externa kunder 29149 23109 947.,4 822,7 3862,3 3133,6
Tillgangar 20454 17231 750,2 395,4 27956 21185
Arets investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 32,2 735,4 221,2 2,9 2534 7383
Arets investeringar i materiella anlaggningstillgangar 76,0 68,6 92,6 4,0 168,6 72,6




3 Avyttring rorelse
Avyttrade foretags nettotillgangar vid avyttringstidpunkten, MSEK

ARSREDOVISNING

Chleq Summa
CTS Froté avyttrade bolag
Avyttringstidpunkt 2007-06-29 2007-06-29 2007-06-29
Materiella anlaggningstillgangar 2 565 252 2 817
Kundfordringar och dvriga fordringar 37 045 35077 72122
Likvida medel 16 072 140 16 212
Rantebarande skulder 0 -1418 -1418
Levererantorsskulder och 6vriga skulder -29 377 -41 357 -70 734
Netto identifierbara tiligangar och skulder 26 305 -7 306 18 999
Koncerngoodwill 18 214 — 18 214
Justering for realisationsresultat -7 635 7 306 -329
Forsaljningspris 36 884 0 36 884
Avgar:
Kassa (avyttrad) 16 072 140 16 212
Netto kassainflode 20 812 -140 20 672

4 Forvarv av rorelse

AF har under 2007 forvarvat samtliga aktier i fljande bolag: Osauh Automaa-
tika Inseneriburoo, Colenco Power Engineering Ltd. ECC Teknik AB, Cordinor
Energi & Miljo AB, LHT Konsult AB, Ing. Kjell Adolfsen AS, Elektrokonsult Civ.
Lars Svensson AB, Bennolund AS. Det tidigare intressebolaget Hansen &
Henneberg AS har i andra kvartalet 2007 Overgatt till att bli ett dotterbolag i
AF koncernen. | borjan av &ret har aven ett rérelseforvary fran Xdin AB gjorts.

Effekter av forvarv

Nedan visas forvarvens effekt pa koncernens tillgangar och skulder. Férvarvet
av Colenco Power Engineering Ltd per 070701 (Colencogruppen) visas sepa-
rat eftersom dvriga forvarv redovisas under rubriken Ovriga forvarv.

Colencogruppens forvarvade nettotiligangar vid forvarvstidpunkten

Redovisat varde i Verkligt Verkligt varde
Colencogruppen varde redovisat
fore forvarvet justering i koncernen
Immateriella anlaggningstillgangar 0 6143 6143
Materiella anlaggningstillgéngar 83 641 24 572 108 213
Finansiella tillgéngar 5603 — 5603
Kundfordringar och 6vriga fordringar 71 486 — 71 486
Likvida medel 95023 — 95023

Redovisat varde i Verkligt Verkligt varde
Colencogruppen varde redovisat
fore forvarvet justering i koncernen

Léangfristiga avsattningar -2 829 — -2 829
Réntebarande skulder -41 823 — -41 823
Leverantorsskulder och dvriga skulder -50 325 -8 749 -59 074
Netto identifierbara tillgangar
och skulder 160 776 182 742
Koncerngoodwill 207 445
Erlagd kopeskilling, kontant 390 187
Avgar:
Kassa (forvarvad) 95 023
Skuld till saljaren 79 447
Netto kassautflode 215 717

Goodwill som uppkommit vid forvarv av Colencogruppen avser personal
samt strategiska mojligheter och synergier. Ovriga immateriella tillgéngar
redovisade i samband med forvarvet avser orderstock. Justering verkligt
varde for materiella tillgdngar géller byggnad och markanlaggning.
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forts not 4
Ovriga forvarvade foretags nettotillgangar vid forvarvstidpunkten Redovisat vérde i Verkligt  Verkligt varde
Verkligt  Verkligt varde Summa forvar- ) vé(de ) redovisat
Redovisat varde i varde redovisat vade bolag ustering i koncernen
Ovriga forvarv justering i koncernen Kassa (forvarvad) 113580
Immateriella anlaggningstillgangar 423 1400 1823 Skuld till saljarna 84 240
Materiella anlaggningstillgangar 2080 — 2 080 Emitterade aktier (antal aktier 90 951) 16 826
Finansiella tillgangar 925 — 925 Netto kassautflode 224 482
Kundfordringar och dvriga fordringar 23 058 — 23 058 Forvarvsanalyserna under 2007 ar vid arsskiftet preliminara.
Likvida medel 18 557 — 18 557
Réntebérande skulder -23 — -23 Finansiella effekter av rorelseforvarv
Leverantorsskulder och dvriga skulder -28 840 -610 -29 450
Netto identifierbara Uppskattad omsattning efter forvarvstidpunkten
tillgangar och skulder 16 180 16 970 Colencogruppen 191,0 MSEK
Koncerngoodwill 35904 Ovriga bolag 62,8 MSEK
Korrigering for tidigare dgande Summa forvérvade bolag 253, 8 MSEK
i Hansen & Henneberg -3933
Erlagd kopeskilling, kontant 48 941 Uppskattad resultatpaverkan efter forvarvstidpunkt
) Colencogruppen 24,6 MSEK
Avgdr: Ovriga bolag 6,3 MSEK
Kassa (forvarvad) 18 557 Summa forvirvade bolag 30,9 MSEK
Skuld till saljarna 4793 . . __
Emitterade aktier (antal aktier 90 951) 16 826 Om forvgrvet av Colencogruppen och ovriga bolag hadﬂe genomforts (.j.en@
- 1 januari 2007 skulle AF-koncernens omséttning och rorelseresultat for aret
Netto kassautflode 8 765

Goodwill som uppkommit vid férvarv av 6vriga bolag avser personal samt
strategiska mojligheter och synergier. Ovriga immateriella tillgangar redovi-
sade i samband med forvarvet avser kundstock och varumarke.

Summa forvarvade foretags nettotillgangar vid forvarvstidpunkten

Redovisat varde i Verkligt Verkligt varde
Summa forvar- varde redovisat
vade bolag justering i koncernen
Immateriella anlaggningstillgangar 423 7 543 7 966
Materiella anlaggningstillgéngar 85721 24 572 110 293
Finansiella tillgéngar 6 528 — 6528
Kundfordringar och 6vriga fordringar 94 544 — 94 544
Likvida medel 113580 — 113 580
Langfristiga avsattningar -2 829 — -2 829
Rantebarande skulder -41 846 — -41 846
Leverantorsskulder och 6vriga skulder -79 165 -9 359 -88 524
Netto identifierbara tillgangar
och skulder 176 956 199 712
Koncerngoodwill 243 349
Korrigering for tidigare agande
i Hansen & Henneberg -3933
Erlagd kopeskilling, kontant 439 128

uppgatt till 4 046 MSEK respektive 348 MSEK.
Nedan redovisas féregdende ars samtliga forvérv.

Summa forvarvade foretags nettotillgangar
vid forvarvstidpunkten under aret 2006

Redovisat varde i Verkligt Verkligt varde
Summa forvér- varde redovisat
vade bolag justering i koncernen
Immateriella anlaggningstillgangar 10 047 21 392 31439
Materiella anlaggningstillgéngar 12 166 — 12 166
Finansiella anlaggningstillgangar 8186 8186
Kundfordringar och Gvriga fordringar 323 044 — 323 044
Likvida medel 177 190 — 177 190
Léangfristiga avsattningar -2 149 -5 554 -7 703
Réntebarande skulder -9 629 — -9 629
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 315 339 — -315 339
Netto identifierbara
tillgangar och skulder 203 516 219 354
Koncerngoodwill 703 034
Erlagd kopeskilling 922 388
Avgar:
Kassa (forvarvad) 177 190
Skuld till saljare 32582
Emitterade aktier (antal aktier 1 121 527) 155 554
Netto kassautflode 557 062




5 Ovriga rorelseintikter

AB ANGPANNEFORENINGEN 2007 ARSREDOVISNING

8 Anstéllda och personalkostnader

De sammanlagda ersattningarna ingar i "personalkostnader”.

Koncernen
2007 2006 Medelantalet anstéllda, med fordelning pa kvinnor och méan
Vinst vid forsaljning av verksamhet — 19423 2007 2006
Hyresintakter 727 545 Kvinnor Mén Kvinnor Mén
727 19 968 Moderbolaget
Ovanstaende vinst vid férsaljning av verksamhet som redovisas 2006 har redu- Sverige 28 18 26 35
cerats med kostnader i samband med forsaljningen uppgéende till 1 577. Dotterforetagen
Sverige 486 2299 468 1976
Moderbolaget Finland 52 309 63 388
2007 2006 Norge 24 119 17 101
Danmark 11 63 0 13
Hyresintakt 54 510 47 065
e Schweiz 26 106 — —
Av moderbolagets vidarefakturerade hyresintékter avser 53 783 (46 520) hyror Tyskland 4 16 6 26
frén koncernforetag. Bvriga 6 56 9 39
609 2 968 563 2543
6 Forskning och utveckling
For koncernen uppgick kostnaderna for FoU till 26,5 (27,7) MSEK. Koncernen totalt S 2956 589 2578
Beloppet avser i huvudsak kostnad for nedlagd egen tid.
Totalt medelantal anstéllda 3623 3167
Intresseféretagen, totalt 75 104
7 Arvode och kostnadsersattning till revisorer Totalt medelantal anstillda
inklusive intresseforetag 3698 3271
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Revisionsbolaget Redovisning av konsfordelning i foretagsledningar
Emét.& Young Andel kvinnor, %
Rewswnsuppdrag 2 349 — 595 — Moderbolaget 2007 2006
Andra uppdrag 1224 — 974 — Styrelsen 33 45
3573 - 1 569 = Ovriga ledande befattningshavare 10 10
Revisionsbolaget KPMG
Revisionsuppdrag 106 3489 — 332 Koncernen totalt
Andra uppdrag 1613 1051 1313 847 Styrelser 8 12
1719 4 540 1313 1179 Ovriga ledande befattningshavare 11 12
Ovriga revisorer
Revisionsuppdra, 776 851 — —
Vislonsuppcrag Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Andra uppdrag 326 — 52 — 2007 2006
1102 851 52 —

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfo-
ringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt rad-
givning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan gransk-
ning eller genomforandet av sadana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat ar
andra uppdrag.

Loner och Sociala Loner och Sociala
ersattningar  kostnader  ersattningar kostnader

Moderbolaget

Styrelse och VD 6 872 3106 4943 2516
(varav pensionskostnader) 878 1179
Ovriga anstallda 22216 12458 29498 16 204
(varav pensionskostnader) 5649 6 897

29088 15564 34441 18720
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forts not 8
2007 2006
Loner och Sociala Loner och Sociala
ersattningar  kostnader  ersattningar  kostnader
Koncernen
Styrelser och verkstéllande
direktorer 35576 12823 30670 11606
(varav pensionskostnader) — 4377 — 4 498
Ovriga anstallda 1601 328 564 941 1296423 512918
(varav pensionskostnader) — 188047 — 164031

1636904 577 764 1327093 524534

Loner och andra ersattningar med fordelning per land

2007 2006
Styrelser Ovriga Styrelser Ovriga
ochVD anstéllda och VD anstallda
Moderbolaget
Sverige 6872 22216 4943 29432
(varav tantiem och resultation) 2341 1588 979 1 855
Dotterforetag
Sverige 12037 1139023 15615 967 645
(varav tantiem och resultation) 2612 24 973 2338 20419
Finland 953 200 887 1351 175 557
(varav tantiem och resultation) = = — 4424
Norge 3363 88679 3108 68 864
(varav tantiem och resultation) 288 199 244 138
Danmark 6393 47560 1051 11 923
(varav tantiem och resultation) 231 701 — —
Schweiz 1104 67882 — —
(varav tantiem och resultation) 400 4477 — —
Tyskland 2571 8 397 1953 10 643
(varav tantiem och resultation) 472 — — —
Owriga 2283 26684 2649 32 359

(varav tantiem och resultation)

Koncernen totalt 35576 1601 328 30670 1296 423

Ovriga personalkostnader uppgar till 95 541 (63 810).

Ledande befattningshavares ersattningar
Ersattning till styrelsen faststalld av &rsstamman 2007

Vid bolagsstamman den 8 maj 2007 beslutades om en ersattning for styrelse-

arbetet 2007 pa sammanlagt 1 250 000 kronor. Ordféranden erholl
350 000 kronor och styrelseledamoter som inte ar anstallda i AF-koncernen
erhdll 150 000 kronor var.

Vidare beslutades att arvode for utskottsarbete skall utga med 25 000 till
respektive utskottmedlem som inte ar anstalld i AF-koncernen samt att arvode
ska utgd med 50 000 kronor till revisionsutskottets ordférande. Samman-
lagt utgar ersattning till styrelsen med 1 425 000 kronor, varav 1 250 000
kronor for ordinarie styrelsearbete och 175 000 kronor for utskottsarbete.

Ersattning till styrelsen under 2007
Ersattning till styrelsen betalas kvartalsvis. Detta medfér att tva kvartal
avser styrelsearvode som beslutades pa arsstamman 2006 och tva kvartal
avser arvoden som beslutades pa arsstamman 2007.

Under 2007 kostnadsfordes totalt ett styrelsearvode i moderbolaget pa
1 287 (975). Av detta belopp har styrelsens avgaende ordférande erhéllit 175.
Nytilltradande ordférande har erhallit 175 som ordférande samt for tiden dess-
forinnan 62,5. Arvode till arbetstagarrepresentanterna har dessutom utgatt
med totalt 50 (20). Avtal om framtida pensionsutfastelser/avgangsvederlag
finns varken for styrelsens ordforande eller dvriga styrelseledaméter.

Upplysningar avseende ersattningar till styrelseledamoter

Arvode i SEK
Ledamot Styrelse Utskott Totalt
Ulf Dinkelspiel 237 500 37500 275 000
Patrik Enblad 75 000 — 75 000
Eva-Lotta Kraft 137 500 25 000 162 500
Magnus Grill 137 500 25 000 162 500
Jon Risfelt 75 000 — 75 000
Helena Skantorp 137 500 50 000 187 500
Lena Treschow Torell 137 500 12 500 150 000
CarlErik Nyquist 175 000 25000 200 000

Totalt 1112 500 175000 1 287 500

Verkstéllande direktéren/Koncernchefen

Till koncernchefen, tillika verkstallande direktéren i AB Angpanneforeningen,
har 16n och tantiem utgatt med totalt 5 535 (3 968), dessutom har sociala
kostnader till ett belopp av 2 673 (2 516) belastat resultatet varav pensionskost-
nad 878 (1 179). Férman av tjanstebil tilkommer. Tantiem har belastat resultatet
med 2 341 (979). Tantiem baseras pa koncernens resultat och kan uppga till
hogst 75 procent av den fasta grundlonen. Den fasta grundiénen fér 2007 upp-
gar till 3172 (2 989).

For verkstallande direktéren i moderbolaget galler en uppséagningstid fran
foretagets sida pa tva ar. VDs pensionsalder ar 60 ar. VDs pension ar avgifts-
bestdamd och det avsattsarligen ett belopp motsvarande 27,5 procent av
respektive ars grundlon. Under uppsagningstiden utgar ofdrandrad Ion.
Arbetsplikt under uppsagningstiden kan forekomma under maximalt ett ar.

Styrelser och verkstéllande direktérer i koncernen
Loner, tantiem och ersattningar till styrelser och verkstallande direktorer
uppgick i koncernen till 35 576 (30 670). Férman av tjanstebil tillkommer.

Koncernledning, exklusive verkstallande direktéren

Koncernledningen, bestar av atta (tretton) personer exklusive verkstéllande
direktoren. Forsta halvaret bestod koncernledningen av nio personer exklu-
sive verkstallande direktoren.

| koncernledningen ingar verkstallande direktorer for fem dotterbolag.

Till personer ingaende i koncernledningen har i respektive bolag kostnads-
forts loner och ersattningar med 20 576 (19 295) samt 10 148 (11 093) i
sociala kostnader. Tantiem uppgick till 6 245 (3 975).

Bland koncernledningens formaner tillkommer tjanstebil.

For dotterforetagschefer och tva stabschefer i moderbolaget galler, en
uppsagningstid fran foretagets sida pa 12 manader. Under uppsagningstiden
utgar ofdrandrad lon.

_ Tva av dotterforetagens chefer har pensionsvillkor som f6ljer ITP-planen.
Ovriga har avgiftsbestamd pension dar ett belopp motsvarande 27,5 procent
av grundlonen avsatts arligen.
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Beléningssystem .
I borjan av 2007 beslutade AFs styrelse infora ett trearigt beloningssystem
for ett 30-tal ledande nyckelpersoner. Programmet Ioper Gver aren

AB ANGPANNEFORENINGEN 2007

9 Ovriga rorelsekostnader

ARSREDOVISNING

A Koncernen 2007 2006
2007-2009 och syftar till att knyta nyckelpersoner till AF. Erséttning utfaller omk 12 888 9513
om féretaget har en resultatutveckling som ar béttre an ett antal konkurrent- m ost.nader — 595
foretags samt om AFs aktiekurs utvecklas i enlighet med i forvag uppstallda Forlust i samband med forsaljning av dotterbolag 329 —
mal. Under 2007 har 4,4 MSEK avsatts i resultatrakningen avseende detta 13 217 59 513
beléningssystem.
Moderbolaget 2007 2006
Avgéngsvederlag till ledande medarbetare som slutat sin anstallning Omkostnader 75 868 66911
Und#er_ aret °har ingen medarbetare som tidigare suttit i koncernledningen 75 868 66 911
erhallit avgangsvederlag.
Beredning och beslutsprocess 10 Finansnetto
Ersattningar till verkstallande direktoren for verksamhetsaret 2007 har
beslutats av styrelsen pa forslag fran styrelsens ersattningsutskott. Koncernen 2007 2006
Erséttningar till andra ledande befattningshavare har beslutats av verk- Ranteintakter 14 829 8647
stallande direktéren efter samrad med styrelsens ordférande. -
Utdelningar 12 38
Sjukfranvaro Vinst forséljning av vilande dotterbolag 6 10
Moderbolaget Vinst forsaljning av kortfristiga placeringar 42 909
Procent 2007 2006 Netto valutakursforéndringar — 398
Total sjukfranvaro som en andel av ordinare arbetstid 43 4,2 Finansiella intikter 14 889 10 002
Apdel av dep totala sjukfranvaron som avser samman-
hangande sjukfranvaro pa 60 dagar eller mer 35,2 39,4 Réntekostnader* 18 245 220035
Sjukfranvaljo st_:m en ant.iel av varje Forlust i samband med avveckling av
grupps ordinarie arbetstid vilande dotterbolag 104 -386
Sjukfranvaro fordelad efter kon Netto forlust vid avyttring av finansiella
Mén 39 41 tillgdngar som kan saljas -88 —
Kvinnor 46 43 Netto valutakursférandringar -6 279 —
Finansiella kostnader -24716 -20 421
Sjukfranvaro fordelad efter alderskategori
29 ér eller yngre 0,7 25 Finansnetto -9827 -10419
30-49 ér 2,9 2,5
50 &r eller aldre 6,5 6,4 Resultat fran andelar
i koncernforetag
Moderbolaget 2007 2006
Utdelning — 8 988
Realisationsresultat vid
avyttring av andelar — 2575
— 11 563
forts not 10 Resultat fran 6vriga vardepapper Rénteintakter Rantekostnader
och fordringar som ar och liknande och liknande
anlaggningstillgangar resultatposter resultatposter
Moderbolaget 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Rantor, koncernforetag — — 24 964 13 590 -1 402 -471
Rantor, dvriga* — — 2 554 2106 -12 596 -15520
Utdelning — 38 — — — —
Ovrigt — 783 2 — — -177
— 821 27 520 15 696 -13 998 -16 168

* inkluderar ranta pa pensionsavsattningar.
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11 Bokslutsdispositioner

Moderbolaget 2007 2006

Skillnad mellan redovisad avskrivning och

avskrivning enligt plan -1638 479

Periodiseringsfond, arets upplosning 85 546 13430

Periodiseringsfond, arets avsattning — -33270
83 908 -19 361

12 Resultat per aktie

Resultat per aktie efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda antalet
utestdende stamaktier for utspadningseffekten av samtliga utestaende poten-
tiella stamaktier. Moderbolaget har en kategori av potentiella stamaktier med

utspadningseffekt; konvertibla skuldebrev.

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning antas de konvertibla
skulderbreven ha blivit konverterade till stamaktier. Nettovinsten justeras for
att eliminera réantekostnaden avseende konvertibellanet minskat med skatte-
effekt.

Resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare, efter utspadning
2007 2006

Resultat hanforligt till

Fore utspadning Efter utspadning moderbolagets stamaktiedgare 217 528 107 629
SEK 2007 2006 2007 2006 Effekt av ranta pa konvertibla skuldebrev
Resultat per aktie 13,15 7,38 13,11 7,16 (efter skatt) 518 1246

For att fa jamforbarhet har antalet aktier 2006 omraknats med hansyn till
den split (2:1) som gjordes i maj 2006. Likasa har aktieinnehavet fore
nyemissionen i september 2006 omraknats med en justeringsfaktor om
1,074661 pa grund av fondemissionsinslaget i nyemissionen.

Berakningen av de taljare och namnare som anvéants i ovanstaende berak-
ningar av resultat per aktie anges nedan.

Resultat per aktie fore utspadning

Berakningen av resultat per aktie for 2007 har baserats pa arets resultat
hanforligt till moderbolagets stamaktieagare uppgaende till 217 528

(107 629) och pa ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under 2007
uppgaende till 16 543 598 (14 587 519).

Vigt genomsnittligt antal utestadende stamaktier, fore utspadning
2007 2006

Totalt antal stamaktier 1 januari 16277 975 12804 416

Effekt av nyemission vid forvarv av
Hansen&Heneberg i maj 2007 55 567 —

Effekt av konvertering av konvertibla

skuldebreuv till aktier i augusti 2007 206 897 —
Effekt av konvertering av konvertibla

skuldebrev till aktier i december 2007 3159 —
Effekt av nyemission vid forvarv av

AF-Ingemansson AB i februari 2006 — 193 363

Effekt av nyemission vid forvarv av

Benima-bolagen i maj 2006 — 478 310

I:foekt av nyemission vid forvarv av
AF-Combra AB i juli 2006 — 61 355

Effekt av nyemission i september 2006 — 1 050 075

Vagt genomsnittligt antal stamaktier

under aret, fore utspadning 16 543 598 14 587 519

Resultat hanforligt till moderbolagets

stamaktieagare, efter utspadning 218 046 108 875

Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier, efter utspadning

2007 2006

Vagt genomsnittligt antal stamaktier

under aret, fore utspadning 16 543 598 14 587 519

Effekt av konvertering av

konvertibla skuldebrev 94 337 625 000

Vagt genomsnittligt antal stamaktier

under aret, efter utspadning 16 637 935 15212519




13 Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga
Utvecklings  immateriella
Koncernen Goodwill utgifter tillgéngar Total
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 2006-01-01 124 076 10 154 5178 139 408
Rorelseforvarv 711 241 148 23084 734 473
Internt utvecklade tillgangar — 3859 — 3859
Avyttringar och utrangeringar — -1 008 — -1 008
Arets valutakursdifferenser -438 2 30 -406

Utgaende balans 2006-12-31 834879 13155

28 292 876 326

Ingaende balans 2007-01-01 834 879 13155 28 292 876 326
Rorelseforvary 243 349 — 7 966 251 315
Ovriga forvarv 1053 — 1022 2075
Avyttringar och utrangeringar -18 214 — — -18 214
Arets valutakursdifferenser 4510 6 143 4 659

Utgdende balans 2007-12-31 1065577 13161

37 423 1116 161

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ingéende balans 2006-01-01 -2 518 -3947 -1145 -7 610
Avyttringar och utrangeringar — 129 0 129
Arets nedskrivning -78 -6 458 -92 -6 628
Arets avskrivningar — -1748 -7 537 -9 285
Utgaende balans 2006-12-31 -2596 -12024 -8774 -23 394
Ingéende balans 2007-01-01 -259% -12024 -8774  -23394
Awyttringar och utrangeringar — — — —
Arets nedskrivning — — — —
Arets avskrivningar — -892 -8 155 -9 047
Utgaende balans 2007-12-31 -2596 -12916 -16929 -32441

Redovisade vdrden

Per 2006-01-01 121 558 6 207 4033 131798
Per 2006-12-31 832 283 1131 19518 852932
Per 2007-01-01 832 283 1131 19518 852932
Per 2007-12-31 1062 981 245 20494 1083720

AB ANGPANNEFORENINGEN 2007 ARSREDOVISNING

Goodwill

Goodwill har fordelats pa kassagenererande enheter vilka i forsta hand
motsvaras av koncernens divisioner men ocksa pa storre identifierbara
foretagsinvesteringar. Goodwill varderas arligen, efter tredje kvartalet
eller nar indikation om nedskrivningsbehov foreligger, genom att forvéan-
tat framtida kassaflode diskonteras med en vagd genomsnittlig kapital-
kostnad per kassagenererande enhet. Nuvardet av kassaflodena, ater-
vinningsvardet, jamfors med bokfért véarde inklusive goodwill.

Vid berdkning av kassagenererande enheters &tervinningsvarde har
flera antaganden om framtida forhallanden och uppskattningar av para-
metrar gjorts. Andringar av dessa antaganden och uppskattningar skulle
kunna ha effekt pa goodwills redovisade varde.

Anvanda prognoser avseende framtida kassafléde baseras pa den
budget som faststéllts av foretagsledningen for nastkommande ar kom-
pletterad med en 6versiktlig bedomning av ytterligare fyra ar. De kassa-
floden som prognostiserats har baserats pa en uppskattad arlig tillvaxt-
takt pa 2 till 3 procent. De prognostiserade kassaflodena har nuvarde-
beraknats med en diskonteringsranta pa 10 procent fore skatt.

Vid utgangen av 2007 uppgick goodwill till 1 062 981 (832 283).

Det bokforda vardet av goodwill fordelas enligt foljande:

Division 2007 2006
Process 384 282 191 748
Infrastruktur 155 105 123 526
System 40 224 43138
Engineering 483 370 473 871
Kontroll — —
AB AF — —
Totalt 1 062 981 832 283

Vid vérdering av goodwill har nyttjandevérdena dverstigit goodwillvardena.
Det ar darfor foretagsledningens beddmning att inga rimligt mojliga for-

andringar i viktiga antaganden for kassagenererande enheter skulle leda
till nedskrivningsbehov.
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14 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier.
verktyg och Byggnader

Koncernen installationer och mark Total
Anskaffningsvarde

Ingéende balans 2006-01-01 399 169 — 399 169
Forvarvat via rorelseforvarv 12 166 — 12 166
Ovriga forvarv 60 368 — 60 368
Avyttringar -170 001 — -170 001
Valutakursdifferenser -3121 — -3121
Utgdende balans 2006-12-31 298 581 — 298 581
Ingaende balans 2007-01-01 298 581 — 298 581
Forvérvat via rorelseforvarv 8518 101 775 110 293
Ovriga forvarv 58 293 — 58 293
Avyttringar -106 916 — -106 916
Valutakursdifferenser 4724 -12 4712
Utgaende balans 2007-12-31 263 200 101 763 364 963
Av- och nedskrivningar

Ingéende balans 2006-01-01 -312 663 — -312 663
Arets avskrivningar -42 148 — -42 148
Avyttringar 156 718 — 156 718
Valutakursdifferenser 2 856 — 2 856
Utgaende balans 2006-12-31 -195 237 — -195 237
Ingéende balans 2007-01-01 -195 237 — -195 237
Arets avskrivningar -38 586 -1194 -39 780
Avyttringar 85 394 — 85 394
Valutakursdifferenser -4 625 — -4 625
Utgaende balans 2007-12-31 -153 054 -1194 -154 248
Redovisade vidrden

Per 2006-01-01 86 506 — 86 506
Per 2006-12-31 103 344 — 103 344
Per 20070101 103 344 — 103 344
Per 2007-12-31 110 146 100 569 210715

Koncernen
Finansiell leasing

Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal ingér i koncernen med
ett redovisat varde om 26 432 (20 771).

Under kort- respektive langfristiga skulder i koncernens balansrakning
redovisas framtida betalningar avseende skuldforda leasingforpliktelser.
Se aven not 20 Skulder till kreditinstitut.

Inventarier,

verktyg och
Moderbolaget installationer
Anskaffningsvarde
Ingdende balans 2006-01-01 58 888
Forvérv 10 424
Avyttringar -19 059
Utgaende balans 2006-12-31 50 253
Ingdende balans 2007-01-01 50 253
Forvérv 8 758
Avyttringar -16179
Utgaende balans 2007-12-31 42 832
Avskrivningar
Ingdende balans 2006-01-01 -40 686
Arets avskrivningar -7 971
Avyttringar och utrangeringar 18 274
Utgaende balans 2006-12-31 -30 383
Ingadende balans 2007-01-01 -30 383
Arets avskrivningar -4 370
Avyttringar och utrangeringar 6 564
Utgaende balans 2007-12-31 -28 189
Redovisade varden
Per 2006-01-01 18 202
Per 2006-12-31 19 870
Per 2007-01-01 19 870
Per 2007-12-31 14 643




15 Andelar i intresseforetag

Koncernen 2007 2006
Redovisat varde vid arets ingang 23487 24 307
Andring hantering av

obeskattade reserver — -326
Forvarv av intresseforetag = —
Omforing till andelar i koncernforetag -15789 131
Andelar i intresseféretagets resultat efter skatt 4131 3768
Erhallen utdelning och aterbetalning

av aktieagartillskott -1 050 -3831
Omrakningsdifferens 437 -562
Redovisat varde vid arets utgang 11 216 23 487

Nedan specificeras intressebolagens totala intékter, resultat, tillgangar och skulder.

Intresseféretag 2007

AB ANGPANNEFORENINGEN 2007

ARSREDOVISNING

Land Intakter Resultat Tillgangar Skulder Eget kap Agd andel i %
AF-Tiiv Nord AB Sverige 36 038 2 546 13878 9 686 4192 50
AFIncepal S.A Spanien 2784 1295 25 885 13 687 12198 47
NDT Training Center AB Sverige 13034 3665 9 658 3788 5870 33
ITPAnfra Trans Project Ltd Albanien 694 1032 2123 -71 2194 49
52 550 8 538 51 544 27 090 24 454
Intresseféretag 2006
Land Intakter Resultat Tillgangar Skulder Eget kap Agd andel i %
Hansen & Henneberg AS* Danmark 43150 3641 21 824 8 951 12 873 49
AF-Tiv Nord AB Sverige 26 877 1601 10 695 7 449 3246 50
AFdncepal S.A Spanien 28 024 1740 22 200 10 986 11 214 47
NDT Training Center AB Sverige 8 653 1851 5452 2497 2 955 33
[TPInfra Trans Project Ltd Albanien 931 -1028 216 1250 -1034 49
107 635 7 805 60 387 31133 29 254

* Per 2007 forvarvades ytterliggare 31 procent av aktierna i bolaget Hansen & Henneberg AS.
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16 Finansiella placeringar

17 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas efter hansyn tagen till under aret uppkomna kund-
forluster som uppgick till 1 271 (5 722) i koncernen. Forlusten har uppstatt i
samband med konkurser och i samband med projekt dar 6verenskommelse
inte har uppnats.

Inga kundforluster avser moderbolaget.

18 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Hyra 26 106 26 015 16998 14 606
Support- och underhallsavtal 4872 4526 903 1146
Ovrigt 35127 26559 7245 5135

66 105 57 100 25146 20 887

Koncernen 2007 2006
Finansiella tillgangar som &r
anlaggningstillgangar
Noterade aktier och andelar 115 424
Onoterade aktier och andelar 480 89
Bostadsratter 351 1437
946 1 950
Specifikation av arets forandring i bokforda varden
Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Ingéende bokfort vérde 1950 2930 — 110
Forvarv 433 589 — —
Awyttringar/nedskrivningar -1496 -1519 — -110
Forandring av marknadsvarde 7 — — —
Omrakningsdifferens 52 -50 = —
Utgaende bokfort varde 946 1 950 — 0

Andelarnas bokférda varde anses vara likvardigt med marknadsvardet.
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19 Eget kapital

Sammandrag avseende fordndringar i koncernens eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserade

tillskjutet vinstmedel inkl Minoritets- Totalt
Koncernen Aktiekapital kapital Reserver arets resultat Summa intresse eget kapital
Ingéende eget kapital 2006-01-01 119 243 23097 3316 435 475 581 131 46 581 177
Justering av tidigare redovisning av utgivna konvertibla skuldebrev 527 -527 0 0
Justerat eget kapital 2006-01-01 119 243 23 624 2789 435 475 581 131 46 581 177
Arets forandring av omrakningsreserv -8 807 -8 807 23 -8 784
Arets forandring av verkligt varde reserv -854 -854 -854
Arets forandring av sakringsreserv 140 140 140
Aktuariella forluster vid berakning av pensionsatagande 328 328 328
Skatt hanforlig till poster som redovisats direkt mot eget kapital 200 -114 86 86
Summa formdégenhetsforandringar redovisade direkt mot eget
kapital, exkl. transaktioner med bolagets dgare 0 0 -9321 214 -9 107 23 -9 084
Arets resultat 107 629 107 629 157 107 786
Summa formdgenhetsforandringar, exkl. transaktioner
med bolagets dgare 0 0 -9321 107 843 98 522 180 98 702
Utdelningar -30 365 -30 365 -30 365
Nyemission 43537 399 298 442 835 442 835
Forandring av minoritetsintresse -590 -590 -226 -816
Utgaende eget kapital 2006-12-31 162 780 422922 -6532 512 363 1091 533 0 1091533
Ingéende eget kapital 2007-01-01 162 780 422 922 -6 532 512363 1091533 0 1091533
Arets forandring av omrakningsreserv 14 558 14 558 25 14 583
Arets forandring av verkligt varde reserv 7 7 7
Arets forandring av sakringsreserv -206 -206 -206
Aktuariella forluster vid berékning av pensionséatagande -2735 -2 735 -2735
Skatt hanforlig till poster som redovisats direkt mot eget kapital 56 788 844 844
Summa formdgenhetsforandringar redovisade direkt mot eget
kapital, exkl. transaktioner med bolagets dgare 0 0 14415 -1947 12 468 25 12 493
Arets resultat 217 528 217 528 2473 220001
Summa formogenhetsforandringar, exkl. transaktioner
med bolagets dgare 0 0 14415 215 581 229 996 2 498 232 494
Utdelningar -48 834 -48 834 -378 -49 212
Nyemission 6572 55 676 62 249 62 248
Minoritet i forvarvade bolag 0 2101 2101

Utgéende eget kapital 2007-12-31 169 352 478 598 7 883 679 110 1 334 944 4221 1339164
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forts not 19

Aktiekapital och dverkurs

Antal Aktie- ;

stamaktier kapital Overkurs
2005-12-31 5962 142 119 243 23 624
Split 11 924 284
Emission for forvéarv av dotterforetag 1121527 11 215 144 338
Nyemission 3232164 32322 254 960
2006-12-31 16 277 975 162780 422 922
Emission for forvarv av dotterforetag 90 951 910 15916

Emission for konvertering av

konvertibla lan 566 307 5663 39 760

Det totala antalet aktier per 2007-12-31 fordelas pa 804 438 aktier av
serie A (10 roster per aktie) och 16 130 795 serie B (1 rost per aktie). Inneha-
vare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls efter hand. Alla
aktier har samma ratt till bolagets kvarvarande nettotillgdngar. De utdelningar
som betalades ut under 2007 och 2006 uppgick till 48 834 (3,00 SEK per aktie)
respektive 30 365 (2,50 SEK per aktie). Pa bolagsstamman den 23 april
2008 kommer en utdelning avseende ar 2008 pa 6,50 SEK per aktie, totalt
110 079 att foreslas. Den foreslagna utdelningen har inte redovisats i dessa
finansiella rapporter.

Moderforetaget har potentiella stamaktier med utspadningseffekt i form
av konvertibla skuldebrev motsvarande 94 337 stamaktier (not 21).

Aktiernas kvotvarde for 2007 ar 10 (10) SEK.

2007-12-31 16 935233 169 352 478 598
Reserver

Omraknings Sakrings Verkligt Summa

reserv reserv varde reserv reserver

Ingadende balans per 2006-01-01 2204 -30 615 2789
Arets valutakursdifferenser -8 807 -8 807
Kassaflodessakringar redovisade direkt mot eget kapital 140 140
Kassaflodessakringar upplost mot resultatrakningen -854 -854
Skatt hanforlig till poster som redovisats direkt mot eget kapital -39 239 200
Utgaende balans per 2006-12-31 -6 603 71 0 -6 532
Ingéende balans per 2007-01-01 -6 603 71 0 -6 532
Arets valutakursdifferenser 14 558 14 558
Omvarderingar redovisade direkt mot eget kapital 7 7
Kassaflodessakringar redovisade direkt mot eget kapital -206 -206
Skatt hanforlig till poster som redovisats direkt mot eget kapital 58 -2 56
Utgaende balans per 2007-12-31 7 955 =77 5 7 883
Ovrigt tillskjutet kapital Sikringsreserv

Avser eget kapital som ér tillskjutet fran agarna. Har ingar éverkursfonder
som forts over till reservfond per den 31 december 2005. Avsattningar till
overkursfond fran den 1 januari 2006 och framdver redovisas ocksa som

tillskjutet kapital.

Omrakningsreserv
Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid

omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter som har upp-

rattat sina finansiella rapporter i en annan valuta an den valuta som koncer-
nens finansiella rapporter presenteras i. Moderbolaget och koncernen
presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor.

Verkligt varde reserv

Verkligt varde reserv inkluderar den ackumulerade nettoforandringen av verk-

ligt varde pa finansiella tillgangar som kan saljas fram till dess att tillgangen
bokas bort fran balansrakningen.

Sakringsreserven innefattar den effektiva andelen av den ackumulerade
nettoforandringen av verkligt varde pa ett kassaflodessakringsinstrument
hanforbart till sékringstransaktioner som annu inte har intraffat.

Aktuariella vinster och forluster
Aktuariella vinster och forluster avseende den i balansrakningen redovisade
pensionskulden redovisas direkt mot eget kapital.

Konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev som kan konverteras till aktier genom att motparten
utnyttjar sin option att konvertera fordringsratten till aktier, redovisas som ett
sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en skulddel och en egetkapitaldel.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade vinstmedel

i moderbolaget och dess dotterféretag och intresseforetag. Tidigare avsatt-
ningar till reservfond, exklusive dverforda overkursfonder, ingér i denna eget
kapitalpost.
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Totalt
Bundet eget kapital Fritt eget kapital eget kapital
. Balanserat Arets
Moderbolag Aktiekapital Reservfond ~ Overkursfond resultat resultat
Ingdende eget kapital 2006-01-01 119 243 46 948 — 335 928 502 119
Arets resultat -6 429 -6 429
Summa formégenhetsforandringar, exkl. transaktioner
med bolagets dgare 0 0 0 0 -6 429 -6 429
Utdelningar -30 365 -30 365
Nyemission 43537 399 298 442 835
Koncernbidrag 104 954 104 954
Utgaende eget kapital 2006-12-31 162 780 46 948 399 298 410 517 -6429 1013114
Ingaende eget kapital 2007-01-01 162 780 46 948 399 298 404 088 1013114
Arets resultat 42 009 42 009
Summa formogenhetsforandringar, exkl. transaktioner
med bolagets dgare 0 0 0 0 42 009 42 009
Utdelningar -48 834 -48 834
Nyemission 6572 55676 62 248
Koncernbidrag 188 086 188 086
Utgaende eget kapital 2007-12-31 169 352 46 948 454 974 543 340 42009 1 256 623

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond

Syftet med reservfonden ar att spara en del av nettovinsten, som inte gar at
for tackning av balanserad forlust. Fr.o.m. 2006 ar det inte langre obligatoriskt
att gora avsattningar till reservfonden.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till dverkurs, det vill saga for aktierna ska betalas mer
an aktiernas nominella belopp, ska ett belopp motsvarande det erhallna
beloppet utéver det nominella vardet pa aktierna, foras till dverkursfonden.

Overkursfonder_}hénférliga till transaktioner fore 2006-01-01 har forts dver
till reservfond. Overkursfonder som uppstar efter detta datum redovisas
som fritt eget kapital.

Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel

Utgors av foregéende ars fria egna kapital efter en eventuell reservfondsav-
sattning och efter att en eventuell vinstutdelning lamnats. Utgor tillsammans
med arets resultat och eventuell fond for verkligt varde summa fritt eget
kapital, det vill sdga det belopp som finns tillgangligt for utdelning till aktie-
agarna.
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20 skulder till kreditinstitut

Noten innehaller information om foretagets avtalsmassiga villkor avseende
rantebarande skulder.

For mer information om foretagets ranterisk och risk for valutakurs-
forandringar hanvisas till not 27.

Koncernen
Langfristiga skulder 2007 2006
Banklan 48 894 10 423
Finansiella leasingskulder 19 705 16 270
68 599 26 693
Kortfristiga skulder
Kortfristiga banklan 254 961 214 722
Kortfristig del av finansiella leasingskulder 6 727 5091
261 688 219 813
Moderbolaget
Kortffistiga skulder 2007 2006 1 De kortfristiga skulderna har forfallodag som ligger mellan 6-12 manader fran
Bankian 29158 200 000 balansdagen. Under éret har checkkredit upptagits med limit p4 300 MSEK,
243195 200 000 varav 143,2 MSEK var utnyttjade 2007-12-31.
Villkor och aterbetalningstider
Nom. belopp i Redovisat Verkligt
Koncernen Rantesats, % original valuta varde Forfall, ar varde
Langfristiga banklan
Norge, NOK, rorlig ranta 6,0 1 800 2138 2010 2138
Sverige, SEK, rorlig ranta 53 — 4 750 2010 4 750
Schweiz, CHF, fast ranta 2,5 2 000 11 397 2010 11 397
Schweiz, CHF, fast ranta 3,5 6 000 30 088 2010 29 981
Finland, EUR, fast ranta 1,0 55 521 2009 497
48 894 48 763
Kortfristiga banklan
Norge, NOK, rorlig ranta 6,4 772 917 917
Norge, NOK, rorlig ranta 45 9106 10 813 10 813
Sverige, SEK, rorlig ranta 4.8 — 243195 243195
Lettland,EEK, rorlig ranta — 60 36 36
254 961 254 961

For banklanet upptaget i moderbolaget, 243 195 TSEK, finns vissa sarskilda ataganden med anledning av kreditavtalet. Begransningar finns vad géller foréndring
av verksamhet, sakerheter, soliditet samt skuldsattnings- och rantetackningsgrad.

Finansiella leasingskulder
Finansiella leasingskulder forfaller till betalning enligt nedan:

2007 2006
Minimi lease- Kapital- Minimi lease- Kapital-
Koncernen avgifter Ranta belopp avgifter Ranta belopp
Inom ett ar 7 991 1264 6 727 5813 722 5091
Mellan ett och fem ar 20 496 791 19 705 16 923 653 16 270

28 487 2 055 26 432 22 736 1375 21 361




2 1 Konvertibelt forlagslan

AB Angpanneforeningen upptog under ar 2005 ett konvertibelt forlagslan riktat
till medarbetarna i Sverige, Norge och Finland. Lanet I6per med en arlig ranta
om STIBOR 360. Obligationerna forfaller 3 ar fran utstaliningsdagen till sitt
nominella varde eller kan konverteras till aktier pa begéaran av innehavaren till
en kurs av 81,36 kronor per aktie. Konvertering till aktier kan ske under peri-
oderna 2 juli-13 juli 2007, 12 november-30 november 2007, 18 februari-

7 mars 2008 eller 5 maj—30 maj 2008.

Under aret har det konvertibla forlagslanet minskat med 44 858 TSEK
efter konvertering och nyteckning av 566 307 aktier. Full konvertering av res-
terande konvertibla skuldebrev skulle innebéra en nyteckning av 94 337
aktier, vilket motsvarar 0,6 procent av aktiekapitalet och och 0,4 procent av
rosterna.

Konvertibelt skuldebrev

2007 2006
Véarde efter utstéllande av konvertibla skuldebrev 7675 53 750
Transaktionskostnader -250 -1754
Nettobehallning 7 425 51 996
Belopp klassificerat som eget kapital -106 -742
Kapitaliserad ranta 2005 57 401
Kapitaliserad rénta avseende 2006 117 816
Kapitaliserad ranta avseende 2007 120 —
Redovisad skuld 31 december 7 613 52 471

Verkliga varden pa skulddelen och egetkapitaldelen bestamdes vid utgivning
av skuldebreven.

Verkligt varde pa skulddelen, inkluderad i langfristiga skulder, berédknades
med anvandning av en marknadsranta for motsvarande icke-konvertibla skul-
debrev. Resterande belopp, som representerar vardet pa egetkapitaldelen,
inkluderades 2005 i eget kapital i posten Reserver, redovisat efter avdrag for
uppskjuten skatt. Egetkapitaldelen i det konvertibla skuldebrevet uppgar
sedan 2005 till 106 (742) TSEK efter avdrag for transaktionskostnader om
4 (25) TSEK men fore avdrag for uppskjuten skatt.

Verkligt varde for de konvertibla skuldebrevens skulddel per 31 december
2007 uppgick till 7 613 (52 431). Det verkliga vardet har beraknats genom
anvandning av kassafloden diskonterade till en laneranta pa 3,35 procent.

Réantekostnader for obligationerna berdknas med effektivrantemetoden
genom anvandning av en effektiv ranta pa 3,35 procent for skulddelen.

AB ANGPANNEFORENINGEN 2007 ARSREDOVISNING

22 Pensionsforpliktelser

Formansbestamda planer
Koncernen 2007 2006

Nuvérdet av ofonderade forpliktelser 60 135 55 855

Netto redovisat avseende

formansbestamda planer (se nedan) 60 135 55 855

Nettobeloppet redovisas i balansrakningen under rubriken "Avsattningar till
pensioner”.

Oversikt formansbestimda planer

Formansbestamda planer forkommer i AF koncernen i Sverige och Schweiz.
De formansbestamda planerna tillhandahaller ersattningar till anstallda nar
de gar i pension.

Forandringar av den i balansrakningen redovisade
forpliktelsen for formansbestamda planer

Koncernen 2007 2006
Forpliktelse for formansbestamda

planer per den 1 januari 55 855 57 933
Forvarv av bolag! 2 849 —
Forsalining bolag -1 440 —
Utbetalda ersattningar -2 109 -1676
Reducering -58 -2187
Aktuariella vinster och forluster redovisade

mot eget kapital 2735 -328
Kostnad redovisad i resultatrakningen 2239 2333
Valutakursdifferenser 64 -220

Forpliktelse for formansbestamda planer

per den 31 December 60 135 55 855

U Forvarvad nettopensionsskuld hanforlig till Colenco enligt preliminar forvarvs-
analys.
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Aktuariella vinster och forluster redovisade mot eget kapital

Koncernen 2007 2006
Redovisat mot eget kapital per den 1 januari 5088 5416
Under aret redovisat mot eget kapital 2735 -328
Redovisat mot eget kapital

per den 31 december 7 823 5 088
Kostnad redovisad i resultatrakningen

Koncernen 2007 2006
Réntekostnad pa forpliktelsen 2239 2333
Summa nettokostnad i resultatrdkningen 2239 2 333

Kostnaden for formansbestamda planer redovisas i raden Personalkostnader

i resultatrakningen forutom 2 438 (1625) som redovisas i raden Rantekostna-

der och liknande resultatposter. Kostnaden for formansbestamda planer
2008 beraknas ligga i nivda med kostnaden redovisad 2007.

Historisk information

Koncernen 2007 2006
Nuvérdet av formansbestamda forpliktelser 60 135 55 855
Erfarenhetsbaserad justering avseende

forvaltningsskulderna (minskning + okning -) -62 328

Moderbolagets pensionsforpliktelse

2007 2006
Nuvardet av ofonderade forpliktelser 1 27 161 26 969
Netto redovisat avseende
formansbestamda planer 27 161 26 969
Harav kreditforsakrat via FPG/PRI 27 161 26 969

D Enligt svenska principer for berakning av pensionsforpliktelsen.

Kapitalvardet av pensionsforpliktelser

Antaganden for formansbestdmda forpliktelser — — 2007 2006

De vasentligaste aktuariella antagandena per balansdagen (uttryckta som Kapitalvardet av pensionsférpliktelser

vagda genomsnitt). vid ingangen av aret 26 969 26 693

Kostnad exklusive rantekostnad

Koncernen 2007 2006 som belastat resultatet 273 154

Diskonteringsranta per den 31 december, % 4,7 4.2 Réntekostnad 1191 1126

Framtida okning av pensioner, % 2,0 2,0 Utbetalning av pensioner -1272 -1 004

Arlig 6kning av fribrev, % 2,0 2,0 Kapitalvardet av pensionsforpliktelser

Forvantad terstaende tianstgoringstid, ar 00 038 vid utgangen av aret 27 161 26 969

Parametrarna ovan ar §att§ utifrén“det féfhéllgndet atF n'astar} aII"a personer Kostnad redovisad i resultatrikningen

som omfattas av den formansbestamda forpliktelsen ar pensionarer eller 2007 2006

fribrevshavare. For 2008 forvantas antagandena inte skilja sig namnvart mot Kostnad for kreditforsakri 273 154

de parametrar som satts for 2007 da, som namnts ovan, de som omfattas ?s nad for reel f)rs§ rng

av férpliktelsen ar pensionarer eller fribrevshavare. Réntekostnad pa forpliktelsen 1191 1126
For delar av koncernens anstallda, tryggas ataganden for alderspension Summa nettokostnad i resultatrakningen 1464 1280

och familjepension for tjansteman i Sverige genom en forsakring i Alecta.
Enligt ett uttalande fran Redovisningsradets Akutgrupp, URA 42, ar detta en
formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret
2007 har bolaget inte haft tillgang till sddan information som gor det méjligt
att redovisa denna plan som en formansbestamd plan. Pensionsplanen enligt
ITP som tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas darfér som en
avgiftsbestamd plan. Arets avgifter for pensionsforsékringar som ar tecknade

i Alecta uppgar till 79 283 (79 344). Alectas 6verskott kan fordelas till forsak-

ringstagarna och/eller de forsakrade. Vid utgangen av 2007 uppgick Alectas
overskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 152,0 procent (143,1).
Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet pa Alectas till-
gangar i procent av forsakringsatagandena beraknade enligt Alectas forsak-
ringstekniska berakningsantaganden, vilka inte dverensstammer med IAS 19.

De aktuariella antagandena for moderbolagets pensionsforpliktelse 2007
ar inflation om 2,2 (1,5) procent samt en diskonteringsranta uppgéende till
3,6 (3,6) procent.

Avgiftsbestamda planer X
Avgiftsbestamda planer forkommer i AF koncernen i Sverige och utlandet.
Betalning till dessa planer sker |6pande enligt reglerna i respektive plan.

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Kostnader for
avgiftsbestamda planer 192 623 163937 6 562 8150

Av koncernens totala kostnad for avgiftsbestamda planer avser 79 283
(79 344) ITP-plan finansierad i Alecta, se ovan.
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Koncernen Foréandring avsattningar 2007 2006

Avsattningar som ar langfristiga skulder 2007 2006 Redovisat varde vid periodens ingang 9211 9 346

Kostnader for omstruktureringsatgarder 546 1252 Avsittningar under perioden 4 400 —

Avsittning for framtida flyttkostnader — 9211 Belopp som tagits i anspréak under perioden — -135

Owrigt 8 328 6 988 Redovisat varde vid periodens utgang 13611 9211

Totalt e 17 451 Under 2005 gjordes avsattning for framtida flyttkostnader da utflyttning

Avséttning for framtida flyttkostnader 9211 — 2005 kvarstar 2007.

Ovrigt 397 1349 Under 2007 gjordes avsattning for ett incitamentsprogram, se aven not 8.

Totalt 9 608 1 349 De langfristiga avsattningarna férvantas betalas under de kommande tre
aren.

Summa avsattningar 18 482 18 800

Omstrukturering

Redovisat varde vid periodens ingang 1252 4814

Belopp som tagits i ansprak under perioden -706 -3562

Redovisat varde vid periodens utgang 546 1 252

Framtida flyttkostnader

Redovisat varde vid periodens ingang 9211 9211

Redovisat varde vid periodens utgang 9211 9211

Ovrigt

Redovisat varde vid periodens ingang 8 337 2 240

Avsattningar som gjorts under perioden 4 400 285

Avsattningar under perioden via bolagsforvarv — 6534

Belopp som tagits i ansprak under perioden -4 409 -715

Ovrigt — -7

Redovisat varde vid periodens utgang 8 328 8 337

Koncernens totala avsattningar

Totalt redovisat varde vid periodens ingéang 18 800 16 265

Avséttningar som gjorts under perioden 4 400 285

Avséttningar under perioden via bolagsforvarv — 6 534

Belopp som tagits i ansprak under perioden -5115 -4 277

Ovrigt — -7

Totalt redovisat varde vid periodens utgang 18 085 18 800

Moderbolaget

Avsattningar 2007 2006

Avsattning for framtida flyttkostnader 9211 9211

Avséttning for incitamentsprogram 4 400 —

Totalt 13 611 9211
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2 4 Skatter Avstamning av effektiv skatt
Koncernen 2007 (%) 2007 2006 (%) 2006
Redovisad i resultatrdkningen -
K Resultat fore skatt 322 052 157 900
oncernen Skatt enligt géllande skattesats 28,00 90 175 2800 44212
Aktuell skatt 2007 2006 "
- Effekt av andra skattesatser for
Periodens skattekostnad -117 563 -50 551 utlandska dotterforetag 0,06 205 -1,25 -1972
Justering av skatt hanforlig till tidigare &r -5 083 276 Ej avdragsgilla kostnader 347 11165 486 7675
Uppskjuten skatt Ej skattepliktiga intékter -373 -12016 -131 -2076
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader 24 161 -5 438 Okning av underskottsavdrag
Uppskjuten skatteintakt i under aret aktiverat utan motsvarande aktivering
skattevarde i underskottsavdrag — 5599 av uppskjuten skatt 0,95 3073 2,62 4138
Uppskjuten skattekostnad till f6lid av utnyttjande av Skatt hanforlig till tidigare ar 1,58 5083 -0,17 -276
tidigare aktiverat skattevarde i underskottsavdrag -3 566 — Schablonrénta pa
Totalt redovisad skattekostnad i koncernen ~ -102 051 -50 114 periodiseringsfond 0,21 678 0,32 505
Ovrigt 1,15 3688 -1,32  -2092
Moderbolaget Redovisad effektiv skatt 31,69 102 051 31,74 50114
Aktuell skatt 2007 2006
Periodens skattekostnad -91114 -25 949 Avstimning av effektiv skatt
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 134 -200 . .
Skatt avseende [amnade/ Moderbolaget 2007 (%) 2007 2006 (%) 2006
erhallna koncernbidrag 73144 40 816 Resultat fore skatt 58 508 -18 588
Uppskjuten skatt Skatt enligt gallande skattesats
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 1336 -2508 for moderbolaget 2800 16382 -28,00 5205
Totalt redovisad skatteintikt Ej avdragsgilla kostnader 0,41 241 1,17 217
i moderbolaget -16 500 12 159 Ej skattepliktiga intakter -1,02 -599 -21,85  -4062
Skatt hanforlig till tidigare ar -0,23 -134 1,08 200
Schablonrénta pa
periodiseringsfond 1,04 610 2,25 418
Ovrigt — — -20,06 -3727
Redovisad effektiv skatt 28,20 16500 -65,41 -12159

Redovisad i balansrdkningen

Aktuell skatteskuld i koncernen uppgar till 40 352. Féregaende ar hade

koncernen 9 164 i skattefordran.

I moderbolaget uppgér aktuell skatteskuld till 66 153 (4 486).
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Uppskjutna skattefordringar och -skulder

Redovisade uppskjutna skattefordringar och -skulder
Uppskjutna skattefordringar och -skulder hanfor sig till foljande:
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Uppskjuten Uppskjuten

Koncernen skattefordran skatteskuld Netto

2007 2006 2007 2006 2007 2006
Anlaggningstillgéngar 924 1425 -12 387 -6 235 -11 463 -4 810
Aktier och andelar — 1933 -2 -165 -2 1768
Kortfristiga fordringar och skulder 4177 3249 — — 4177 3249
Ovriga langfristiga skulder — — -5 -109 -5 -109
Avséttningar 5783 5177 -9100 -968 -3317 4209
Underskottsavdrag 8 491 13632 — — 8 491 13632
Obeskattade reserver — — -7 012 -28 826 -7 012 -28 826
Skattefordringar/-skulder 19 375 25 416 -28 506 -36 303 -9 131 -10 887
Kvittning -7772 -12930 7772 12 930 — —
Skattefordringar/-skulder, netto 11 603 12 486 -20 734 -23 374 -9131 -10 887

Bland de ej utnyttjade underskottsavdragen finns underskott som uppkommit i Norge 6 928 (3 855), dar géller att underskott uppkomna fore 1 januari 2006 har en

tidsbegréansning pa 10 ar, underskott darefter saknar tidsbegransning.

Uppskjuten Uppskjuten
Moderbolaget skattefordran skatteskuld Netto
2007 2006 2007 2006 2007 2006
Réntebérande skulder — — -5 -109 -5 -109
Avsattningar 3811 — — — 3811 —
Skattefordringar/-skulder, netto 3811 0 -5 -109 3 806 -109

Temporiér skillnad mellan redovisat och skattemassigt virde pa av
moderbolaget direktdgda andelar

AF redovisar ingen uppskjuten skatt avseende temporara skillnader hanfor-
liga till investeringar i dotterbolag. Eventuella framtida effekter (kallskatter
och annan uppskjuten skatt pa vinsthemtagning inom koncernen) redovisas

nar AF inte Iangre kan styra aterforing av sadana skillnader eller det av andra

skal inte langre &r osannolikt att aterforing kan komma att ske inom dver-
skadlig tid.

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Avdragsgilla temporara skillnader och skattemassiga underskottsavdrag

for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i resultat- och balans-
rakningarna:

Koncernen 2007 2006
Skattemassiga underskott 8 847 20 816
8 847 20 816

Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa skattemassiga
underskott, da det annu inte ar troligt att koncernen kommer att kunna
utnyttja dem for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster. Under-
skottet hanfor sig till i huvudsak den tyska och norska verksamheten. Minsk-
ningen jamfort med foregéende ar beror framst pa forsaljningen av de finska
och franska enheterna.
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Foréandring av uppskjuten skatt i temporara skillnader och underskottsavdrag

Redovisat Redovisat Forvarv/ Balans per
Balans per Over resultat- mot avyttring 31 dec
Koncernen 1 jan 2007 rakningen eget kapital av rorelse 2007
Anlaggningstillgangar -3042 984 -9 405 -11 463
Kortfristiga fordringar och skulder 3249 872 54 4175
Réntebérande skulder -109 104 -5
Avsattningar 4209 388 788 -8 702 -3317
Obeskattade reserver -28 826 21814 -7012
Underskottsavdrag 13632 -3 566 -1575 8 491
-10 887 20 596 842 -19 682 -9131
Redovisat Balans per
Balans per Over resultat- 31 dec
Moderbolaget 1 jan 2006 rakningen 2006
Réantebarande skulder -180 71 -109
Avsattningar 2579 -2 579 0
2 399 -2 508 -109
Redovisat Balans per
Balans per Over resultat- 31 dec
Moderbolaget 1 jan 2007 rakningen 2007
Réntebérande skulder -109 104 -5
Avsattningar 3811 3811
-109 3915 3 806
25 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Personalrelaterade skulder 333456 306932 10943 11 443
Upplupna rantekostnader 291 1320 291 1320
Forutbetald hyresintakt 617 537 96 140
Upplupna kostnader
underkonsulter 10 705 9230 — —
Ovrigt 48636 52734 4371 4229
393 705 370 753 15701 17132
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26 Finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde och redovisat véarde redovisas i balansrakningen nedan:

Koncernen 2007 Koncernen 2006
Derivat som Derivat som

anvands i Kund Summa anvands i Kund Summa

sakrings- och lane- Finansiella redovisat Verkligt sakrings- och lane- Finansiella redovisat Verkligt
Tkr redovisning fordringar skulder varde varde redovisning fordringar skulder varde varde
Finansiella placeringar 3873 3873 3873 1950 1950 1950
Langfristiga fordringar 2 026 2026 2026 2 895 2895 2895
Kundfordringar 799 854 799 854 799 854 698 147 698 147 698 147
Ovriga fordringar — — 99 99 99
Kassa bank 306 508 306 508 306 508 257 474 257 474 257 474
Summa 1108 388 1112261 1112261 99 960 466 960 565 960 565
Léangfristiga rantebérande skulder 64 815 64 815 64 684 79 164 79 164 79 088
Ovriga langfristiga skulder 25470 25470 25470 38971 38971 38971
Kortfristiga rantebarande skulder 273 085 273 085 273 085 219813 219813 219813
Leverantérsskulder 181 798 181 798 181 798 172 351 172 351 172 351
Ovriga skulder 206 206 206 — —
Summa 206 545 168 545 374 545 243 510 299 510 299 510 223

Moderbolaget 2007 Moderbolaget 2006
Derivat som Derivat som

anvands i Kund Summa anvands i Kund Summa

sakrings- och lane- Finansiella redovisat Verkligt sakrings- och lane- Finansiella redovisat Verkligt
Tkr redovisning fordringar skulder varde vérde redovisning fordringar skulder varde varde
Kundfordringar 2995 2995 2995 1647 1647 1647
Ovriga fordringar 11 838 11 838 11 838 569 556 569 556 569 556
Kassa bank 2415 2415 2415 101 728 101 728 101 728
Summa 17 248 17 248 17 248 672 931 672 931 672 931
Konvertibelt férlagslan 7613 7613 7613 52 471 52 471 52 471
Skulder till kreditinstitut 243195 243195 243195 200 000 200 000 200 000
Leverantorsskulder 27 307 27 307 27 307 14 683 14 683 14 683
Ovriga skulder 3852 3852 3852 48 781 48 781 48 781

Summa 281 967 281 967 281 967 315935 315935 315935
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Aldersanalys pa portféljens tillgangar som &r forfalina men inte nedskrivna Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
< 30 dgr 118 676 67 331 34 11
30-90 dgr 26 774 17783 8 —
91-180 dgr 21 096 6 068 5 —
> 180 dgr 19 690 19 801 — —
Total 186 236 110 983 47 11
Forandring av osakra fordringar
Koncernen Moderbolaget
Avsattning for osakra fordringar 2007 2006 2007 2006
Avsattning vid arets borjan 5722 3770 — —
Reservering for befarade forluster 1983 3360 — —
Konstaterade forluster =31 -152 — —
Atervunna forluster -3364 -1 256 — —
Avsiattning vid arets slut 4 310 5722 — —

Berakning av verkligt virde
Verkligt varde dverensstammer i allt vasentligt med redovisat varde forutom
langfristiga skulder till kreditinstitut med fast ranta och konvertibelt férlags-
lan (se not 21).

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvénts
for att faststalla verkligt varde pa koncernens finansiella instrument.

Vardepapper
Verkligt varde ar baserad pa noterade marknadspriser pa balansdagen
utan avdrag for transaktionskostnader.

Derivatinstrument

Terminskontrakt ar varderade genom att diskontera terminspriset och

darefter dra bort aktuell spotkurs.

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder ar varderade genom att till aktuell Ianeskuld lagga den
diskonterade rénteskillnaden mellan den avtalade l&neréntan och marknads-

rantan fram till forfallodag for motsvarande lan.



27 Finansiella risker och finanspolicy

Koncernens 6vergripande finansiella riskhanteringspolicy fokuserar pa oforut-
sagbarheten pa de finansiella marknaderna. Malsattningen ar att tillhanda-
halla en kostnadseffektiv finansiering samt att minimera negativa effekter pa
koncernens resultat av marknadsfluktuationer. Derivatinstrument anvéands for
att sakra viss riskexponering.

Koncernens riskhantering skots centralt av moderbolagets avdelning Kon-
cernekonomi enligt policies som faststallts av styrelsen. Koncernekonomi
identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker i nara samarbete med
koncernens operativa enheter.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en méngd olika finansiella
risker sasom valutarisk, ranterisk, kreditrisk och finansieringsrisk.

Valutarisk
Valutarisk omfattar framtida affarstransaktioner, redovisade tillgdngar och
skulder i utlandsk valuta samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter. Valu-
tarisken ar relativt begransad inom AF.

Lan upptas och placeringar gors i funktionell valuta.

Omrakningsexponering

Utlandska dotterbolag representerar en mindre del av koncernens balansom-
slutning varfér omrakningsexponering till foljd av omvardering av utlandska
dotterbolags nettotillgangar ar relativt begransad. AF har i linje med det,
som policy att inte skydda omrakningsexponeringar i utlandsk valuta.

Transaktionsexponering

Valutakursrisker ar ocksa relativt begransade genom att de flesta betalning-
arna sker i funktionell valuta. Om sa ej ar fallet, gors vid storre belopp sak-
ringar genom derivat. Koncernen klassificerar de terminskontrakt som an-
vands for sakring av prognostiserade transaktioner som kassaflodessakringar.
Det verkliga vardet pa sadana terminskontrakt uppgick netto till =206 (99).
Sakring gjordes under det fjarde kvartalet 2007 och forfallodagarna intraffar
under perioden 2008-01-04 till 2008-05-14. Tillgdngarna uppgick till 42 (99)
och skulderna till 248 (0). Nettoskulden 206 redovisas i balansrakningen
under rubriken Ovriga skulder.

2007 2006

Verkligt ~ Bokfort Verkligt Bokfort
Fordran varde varde varde varde
EUR — — 9 9
USD 42 42 90 90
Skuld
EUR 87 87 — —
DKK 161 161 — —

Netto -206  -206 99 99
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Rénterisk

Koncernens likvida medel ar i enlighet med AFs policy placerade pa bankkon-
ton i lokala banker. Nagra vasentliga rantebarande tillgangar i 6vrigt finns inte
varfor intakter och kassaflode fran den I6pande verksamheten i allt vasentligt
ar oberoende av forandringar i marknadsrantor.

Skulder till kreditinstitut ar i huvudsak banklan med rorlig ranta, men da
skuldsattningen inte ar sa stor ar exponeringen for forandringar i marknads-
rantor inte vasentlig. Information om lanevillkor, effektiv ranta och férfallo-
struktur aterfinns i not 20.

Kreditrisk

Kreditrisken utgors av att foretaget vid varje tillfalle har en betydande méangd
utestdende kundfordringar, det vill saga den kredit som ges till kunder. Denna
risk begransas genom koncernens faststallda principer for att sakerstalla att
forsaljningen sker till kunder med lamplig betalningshistorik samt forskotts-
betalning. AFs tio storsta kunder, som star for 20 procent av koncernens
omsattning, ar samtliga stora borsnoterade foretag eller statliga institutio-
ner. Nagon sarskild kreditrisk mot en enskilt stor kund bedoms darfor inte
foreligga. Motparter i derivatkontrakt och kassatransaktioner begransas till
finansiella institutioner med hog kreditvardighet. AF har historiskt sett haft
sma kreditforluster.

Finansieringsrisk
Med finansieringsrisk avses risken att finansiering inte alls kan erhallas, eller
endast till kraftigt okade kostnader. Forsiktighet i hantering av finansierings-
risk innebar for AF att inneha tillrackliga likvida medel och avtalade kreditmdj-
ligheter.

Koncernens krediter har under 2007 okat till foljd av foretagsforvarv.
Se not 20 foér information om forfallostruktur och rantenivaer.

Kéanslighetsanalys

Rénta

Av koncernens upplaning pa balansdagen utgér lan med rorlig ranta 84 procent
av total upplaning. En ranteforandring av den arliga genomsnittsrantan pa
dessa lan med +/- 0,5 procent péverkar rantekostnaderna med +/- 1,1 MSEK.

Valuta

Av koncernens resultat kommer 29 procent fran utlandska enheter varav 16 pro-
cent kommer fran enheter med lokal valuta i EUR och 8 procent med lokal valuta
i CHF. En forandring av genomsnittskursen for EUR for 2007 med +/- 0,25
SEK hade paverkat resultatet fore skatt +/- 0,9 MSEK och en forandring av
CHF med +/- 0,25 SEK hade paverkat resultatet fore skatt med +/- 0,8 MSEK.
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28 Operationell leasing

Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare

AB ANGPANNEFORENINGEN 2007

29 Stéllda sakerheter, eventualfdrpliktelser

och eventualtillgangar

- Lo A . . . Koncernen Moderbolaget
| operationell leasing ingar hyresavtal for fastigheter, billeasing avseende 2007 2006 2007 2006
bilar for vilka samtliga ekonomiska fordelar och risker 6verforts till persona- - -
len samt viss kontorsutrustning. Bilarna leasas huvudsakligen under tre ar. Stéllda sakerheter i
Den utestaende leasingstocken uppgar till cirka 27 (23) MSEK. I'form av stéllda sakerheter for
egna skulder och avsattningar
Icke uppsagningsbara leasingbetalningar uppgar till Fastighetsinteckningar 41 485 — —
Koncernen Moderbolaget Foretagsinteckningar 132755 101 100 — —
2007 2006 2007 2006 Sparrade bankrakningar 38 36 — —
Inom ett ar 109 053 90 369 72 485 57 994 Stallda sakerheter ovrigt 5243 17189 — —
Mellan ett ar och fem ar 436 330 351927 385277 317 004 Summa stéllda sakerheter 179 521 118 325 — —
Langre an fem ar 458 912 413299 457 524 397 608
1004 295 855 595 915 286 772 606 Eventualférpliktelser
Garantiataganden, FPG/PRI 1059 1 046 543 539
Leasingavgifter under aret Ovriga garantidtaganden — 3801 = —
Koncernen Moderbolaget Borgensforbindelser till forman
2007 2006 2007 2006 for dotterforletag — — 140 372 120 347
Lokaler 102174 123832 60194 55897 Borgensférbindelser ) 81047 — -
Owrigt 22700 21 755 634 1162 Summa eventualforpliktelser 160 062 86 789 140 915 120 886

124 874 145 587

60 878 57 059

Stéllda sakerheter har tillkommit i koncernen i samband med férvérv av

bolag under 2007.

Forandringen mellan aren av borgensférbindelser i moderbolaget, avser
framst en 6kning av utstallda moderbolagsgarantier.

Eventualtillgangar

Koncernen har bedomt att eventualtillgangar inte foreligger.



30 Transaktioner med narstaende
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Moderbolaget

ARSREDOVISNING

Néarstaenderelation
Moderbolaget har en narstaenderelation med sina dotterféretag, se not 31. Forsaljning av InkGp av Skuld till Fordran pa
tjianster till tjanster fran  nérstdende  narstéende
Sammanstillning 6ver narstdendetransaktioner Ar narstdende narstdende per 31 dec per 31 dec
ggr?wc:érrgfénende till koncernen rubriceras i forsta hand Angpanneféreningens Dotterforetag 2007 126 409 11572 77880 687292
Forskningsstiftelse och intresseféretag. Transaktioner med dessa har skett Dotterforetag 2006 168 948 17015 48781 569 242
péa marknadsmassiga villkor.
Intresseforetag 2007 781 — — 60
Narstaenderelation Intresseféretag 2006 794 — — 292
Forséljning av Inkop av Skuld till  Fordran pa
tjidnster till tjanster fran  narstdende  narstéende -
Ar narstaende nérstende per 31 dec  per 31 dec Angpanneféreningens
Intresseféretag 2007 9114 2532 — 722 /';\”Skni”g??“ﬁ‘?'se 2007 271 - - 28
" ngpanneforeningens
Intresseforetag 2006 10503 20789 187 1148 Forgsinmgssﬁ o Sge 2006 185 B B -
Angpanneforeningens
Forskningsstiftelse 2007 271 — — 28
Angpanneféreningens
Forskningsstiftelse 2006 485 — — 22
Utdver ovanstaende erhéll koncernen under 2007 anslag fran Angpanne-
foreningens Forskningsstiftelse uppgaende till 1 914 (2 321). Dessa anslag
gar till projekt som administreras av koncernen.
Betraffande ersﬂéttning till Ieda@de befattningshavare, se not 8.
Dotterbolagen AF-CTS Oy och AF-Chleg Froté SA har salts till respektive
foretagsledning i enlighet med beslut pa extra bolagsstamma.
31 Koncernforetag
Bolag direktdgda av moderbolaget 2007 2006
Antal Andel Bokfort Andel Bokfort
Org. nummer Sate andelar procent? varde procent? varde
AF-System AB 556092-4044 Stockholm 60 000 100 71 517 100 47 757
AFnfrastruktur AB 556185-2103 Stockholm 1 000 100 258 507 100 135643
AF-Consult AB 556101-7384 Stockholm 50 000 100 582 798 100 520 590
AFKontroll AB 556033-5977 Stockholm 20 000 100 73923 100 43899
AF AB 556158-1249 Stockholm 2 000 100 155 100 155
AF-Teknik & Miljo AB 556534-7423 Stockholm 3076 100 10 494 100 10 494
AF-Engineering s r o 263 66 550 Tjeckien 20 000 10 1 069 — —
AF Brasil Consultoria Em Processos Industrias Ltda 08.164.752/0001-08 Brasilien 10 1 — — —
998 463 758 538
1 Agarandel avser bade andel av réster och andel av totala antalet aktier.
Specifikation av arets férandring i bokférda véarden Moderbolaget
2007 2006
Ingéende bokfort vérde 758 538 —
Forvarv 1 069 532 721
Aktieagartillskott 238 856 105 797
Avyttringar — -125 969
Utgaende bokfort varde 998 463 512 549
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forts not 31

Sammanstillning dver koncernens samtliga dotterforetag

2007 2006
Antal Andel Bokfort Andel Bokfort
Org. nummer Séte andelar procent? varde procent? varde
AF-System AB 556092-4044 Stockholm 60 000 100 71517 100 47 757
Arjano Data AB 556257-0563 Stockholm — 100 — 100 —
AF-Combra AB 556562-3245 Sollentuna — 100 — 100 —
Combra Industriteknik AB 5564986221 Sollentuna — 100 — 100 —
Combra Systemutveckling AB 5564986239 Sollentuna — 100 — 100 —
Combra Syd AB 556662-7203 Lund — 100 — 100 —
AF-nfrastruktur AB 556185-2103 Stockholm 1 000 100 258 507 100 135643
SwedRail AB 556209-1644 Stockholm — 100 — 100 —
AFnstallation AB 556070-5039 Stockholm — 100 — 100 —
AF-Consult AS? 955 021 037 Norge — 100 — 100 —
Geir Hoiem AS 937173873 Norge — — — 100 —
Benolund AS 977 263 425 Norge — 100 — — —
AF-Funktionspartner AB 556099-8071 Malmo — 100 — 100 —
AFdnfraplan AB 556345-9600 Umeé — 100 — 100 —
AF-STIBI AB 556583-9973 Stockholm — 100 — 100 —
AFIngemansson AB 556067-5067 Malmo — 100 — 100 —
Brekke & Strand akustikk AS 959 138 923 Norge — 100 — 100 —
Ingemansson Automotive AB 556555-2022 Malmo — 100 — 100 —
Lekab i Dalarna AB 556142-1818 Orsa — 100 — 100 —
JamtTeknik vid Storsjon AB 556601-0624 Ostersund — 100 — 100 —
Sidus Konsult AB 556371-7874 Stockholm — 100 — 100 —
Elektrokonsult i Jonkoping AB 556069-7103 Jonkoping — 100 — 100 —
AF-Hansen & Henneberg AS 1359 08 85 Danmark — 80 — 49 —
ECC Teknik AB 556446-9855 Falun — 100 — — —
LHT Konsult AB 556209-3160 Uppsala — 100 — — —
Ingenjorsbyran Elektrokonsult
Civilingenjor Lars Svensson AB 556320-3602 Goteborg — 100 — — —
AF-Consult AB 556101-7384 Stockholm 50 000 100 582 798 100 520590
AFChleq Froté S.A. 582 009 197 Frankrike — — — 65 —
AF-Process GmbH 218 403 818 Tyskland — 90 — 90 —
AF-Process b.v 09157996 Nederlanderna — 100 — — —
AF-CTS Oy 0935556-1 Finland — — — 100 —
AF-Energi & Milip AB 556329-2159 Stockholm — 100 — 100 —
Graphium Consult AB 556056-2018 Stockholm — 100 — 100 —
Goteborg Energi International AB 556317-6014 Goteborg — 100 — 100 —
AF-ndustri AB 556074-0416 Stockholm — — — 100 —
AFIndustri & System AS 911733412 Norge — — — 100 —
IMKAB-Industriell Miljiokontroll AB 5565256152 Enkoping — — — 100 —
A.B.IK. Industrikonstruktioner i Floda AB 5562282342 Goteborg — — — 100 —
AF-Proinstall Sp.z.0.0 0000252538 Polen — 99 — 99 —

1 Agarandel avser bade andel av réster och andel av totala antalet aktier.
2 Det under 2007 forvarvade Norska bolaget Ing. Kjell Adolfsen AS org nr 976907981 fusionerades samma ar med AF Consult AS.
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Sammanstillning dver koncernens samtliga dotterforetag

ARSREDOVISNING

2007 2006
Antal Andel Bokfort Andel Bokfort
Org. nummer Séate andelar procenty varde procent? varde
AF Brasil Consultoria Em Processos Industrias Ltda 08.164.752/0001-08  Brasilien — 99 — — —
Colenco Power Engineering AG CH-400.3.924.1014 Schweiz — 100 — — —
International Power Design Ltd. CH-400.3.025.4454 Schweiz — 100 — — —
Colenco ltalia S.r.| MI-1808529 Italien — 100 — — —
Colenco Engineering S.R.L. 17 669 779 Rumanien — 51 — — —
Colenco Thailand Ltd. 3011879733 Thailand — 100 — — —
AF-Enprima Oy 18001896 Finland — 100 — 100 —
LLC Enprima 1037800096641 Ryssland — 100 — 100 —
AS Enprima Estivo 10 449 422 Estland — 100 — 100 —
UAB "Enprima” 300 544 325 Litauen — 100 — 100 —
Enprima Engineering Oy 18 001 896 Finland — 100 — 100 —
Enprima Deutchland GmbH 24/388/00843 Tyskland — 100 — 100 —
Fortum Engineering Romania S.r.| R10224145 Ruménien — 100 — 100 —
Fortum Engineering UK in liquidation 2873332 England — 100 — 100 —
AF A/S 21 007 994 Danmark — 100 — 100 —
Benima Finland Oy 07255030 Finland — 100 — 100 —
Benima Norway AS 936 097 367 Norge — 100 — 100 —
Benima AB 556212-3728 MélIndal — 100 — 100 —
Benima SydVast AB 556224-8012 MélIndal — 100 — 100 —
Benima SydOst AB 556443-6722 Kalmar — 100 — 100 —
Benima Mellan AB 556366-5156 Stockholm — 100 — 100 —
Benima Norr AB 556223-5621 Pited — — — 100 —
AF Engineering s.r.o 263 66 550 Tjeckien — 90 — — —
Cordinor Energi & Miljo AB 556344-7787 Luled — 100 — — —
0U Automaatika Inseneribiiroo 11297301 Estland — 100 — — —
AFKontroll AB 556033-56977 Stockholm 20 000 100 73923 100 43899
AF AB 556158-1249 Stockholm 2 000 100 155 100 155
AF-Teknik & Milio AB 556534-7423 Stockholm 3076 100 10 494 100 10 494
AF Engineering s.r.o 263 66 550 Tjeckien 20 000 10 1 069 — —
AF Brasil Consultoria Em Processos Industrias Ltda 08.164.752/0001-08  Brasilien 10 1 0 — —
998 463 758 538

1 Agarandel avser bade andel av réster och andel av totala antalet aktier.
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32 Obeskattade reserver
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Moderbolaget
Ackumulerade avskrivningar utdver plan 2007 2006
Ingaende balans 1 januari — 479
Avyttringar och utrangeringar
avseende byggnad — —
Arets avskrivning, inventarier 1638 -479
Utgdende balans 31 december 1638 —
Periodiseringsfonder
Avsatt vid taxering 2002 — 18 000
Avsatt vid taxering 2003 — 14 250
Avsatt vid taxering 2006 — 20 026
Avsatt vid taxering 2007 — 33270
Utgdende balans 31 december — 85 546
Summa obeskattade reserver 1638 85 546
33 Kassaflodesanalys
Betalda réantor och erhéllen utdelning
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Erhéllen utdelning 12 38 — 9026
Erhallen ranta 13 291 7 357 27519 15696
Erlagd ranta -17080 -19080 -13883 -15991
-3777 -11 685 13 636 8731
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Avskrivningar 48827 51433 4370 7971
Nedskrivningar/Utrangering 11 298 6 628 4 695 1585
Resultat vid avyttring — -19423 —  -3357
Ranteberakning PRI-skuld 2438 1625 1183 1126
Ovrigt 11041 -8876 3409 -985
73604 31 387 13 657 6 340
Transaktioner som inte medfor betalningar
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Forvarv av tillgang genom
finansiell leasing 13199 20543 — —
Konvertering av
konverteringslan 46 075 — 46 075 —

Forvarv av dotterforetag och andra affarsenheter

Koncernen
Forvarvade tillgangar och skulder 2007 2006
Immateriella anlaggningstillgangar 251 315 734 473
Materiella anlaggningstillgangar 110 293 12 166
Finansiella anlaggningstillgangar 6528 8186
Rérelsefordringar 94 544 323044
Likvida medel 113 580 177 190
Langfristiga avsattningar -2 829 -2 149
Langfristiga rantebarande skulder -41 846 -7 694
Uppskjutna skatteskulder -17 998 -5 554
Kortfristiga rantebarande skulder — -1935
Kortfristiga rorelseskulder -70 526 -315 339
Intresseandel tidigare forvarvad -3933 —
Summa Forvirvade nettotillgangar 439 128 922 388
Kopeskilling: 439128 922 388
Avgar: Nyemission -16 826 -155 554
Saljarreverser -84 240 -32 582
Utbetald kopeskilling 338 062 734 252
Avgar: Likvida medel i den forvarvade verksamheten 113580 177 190
Paverkan pa likvida medel -224 482 -557 062

34 Handelser efter balansdagen

Den 19 februari férvarvades konsultrorelsen Proplate IT med 22 med-
arbetare i Karlstad, Orebro och Karlskoga. Proplate IT 4r ett valetablerat
konsultforetag som erbjuder kvalificerade IT-tjanster for svensk industri.
Proplate IT kommer att redovisas i AF-koncernen fran och med den 1 mars

2008.



35 Kritiska uppskattningar och bedémningar

Viktiga kallor till osakerheter i uppskattningar
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskatt-
ningar for redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, defini-
tionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. Uppskattningar
och bedémningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under radande forhallanden.

De uppskattningar och antaganden som om de andras, kan medfora
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Nedskrivningsprovning av goodwill

Vid berakning av kassagenererande enheters atervinningsvarde har flera
antaganden om framtida férhallanden och uppskattningar av parametrar
gjorts. Andringar av dessa antaganden och uppskattningar skulle kunna ha
effekt pa goodwills redovisade varde (se not 13).

Anvanda prognoser avseende framtida kassaflode baseras pa den budget
som faststallts av foretagsledningen for nastkommande ar kompletterad
med en oversiktlig bedomning av ytterligare fem ar. De kassafloden som
prognostiserats har baserats pa en uppskattad arlig tillvaxttakt pa 2 till 3
procent. De prognostiserade kassaflodena har nuvardeberaknats med en
diskonteringsranta pa 10 procent fore skatt.

Arets nedskrivningsprévning har inte givit upphov till nagon nedskrivning.

Lagre antagen tillvaxttakt skulle ge ett lagre atervinningsvarde. Det
omvanda galler om berakningen av atervinningsvardet skulle baseras pa en
hogre antagen tillvaxttakt. Skulle diskonteringen av framtida kassafloden
goras med en hogre ranta skulle atervinningsvardet bli lagre. Omvant skulle
atervinningsvardet stiga vid diskontering med en lagre diskonteringsranta.

Pensionsantaganden

Koncernens nettoforpliktelse avseende formansbestamda planer beraknas
separat for varje plan genom en uppskattning av den framtida ersattning
som de anstallda intjanat genom sin anstallning tidigare perioder. Denna
ersattning diskonteras till ett nuvarde. Berakningen av storleken pa koncer-
nens totala pensionsatagande baseras pa ett antal antaganden (not 22).
Diskonteringsrantan &r rantan pa balansdagen pa statsobligationer med en
|0ptid som motsvarar koncernens bedémda genomsnittliga pensionsforplik-
telser. Den diskonteringsranta som har anvants ar 4,7 procent. Berakningen
har utforts av en kvalificerad aktuarie med anvandande av den sa kallade
'projected unit credit’ metoden. Skulle en lagre diskonteringsranta bli aktuell
oOkar skulden vilket skulle paverka koncernens egna kapital negativt. Det
omvanda forhallandet foreligger vid diskontering med en hogre ranta.

Fardigstallandegrad i uppdrag

Successiv vinstavrakning tillampas pa alla uppdrag dar utfallet kan berdknas
pa ett tillfredsstallande satt. Huvuddelen av uppdragen utfors pa lopande
rakning och faktureras normalt kunderna en manad efter upparbetning. Vid
fastprisuppdrag redovisas intékterna i resultatrakningen baserat pa féardig-
stallandegraden pa balansdagen. Fardigstallandegraden faststalls genom
att uppdragsansvarig goér en bedémning av utfort arbete i forhallande till
aterstaende arbete. Intakter redovisas inte om det rader betydande osaker-
het avseende vardet.

AB ANGPANNEFORENINGEN 2007 ARSREDOVISNING

36 Uppgifter om moderbolaget

AB Angpanneforeningen ar ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm.
Moderbolagets aktier ar registrerade pa Stockholmsbdrsen. Adressen till
huvudkontoret ar Fleminggatan 7, Box 8133, 104 20 Stockholm.

Koncernredovisningen for ar 2007 bestéar av moderbolaget och dess dotter-
foretag, tillsammans benamnd koncernen. | koncernen ingar aven agd andel
av innehaven i intresseféretag.
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Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU,
respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och foretagets stallning och resultat, samt att koncernforvaltningsberattelsen och
forvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens och foretagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 6 mars 2008
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